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PRINCIPAIS FACTOS E INDICADORES

No primeiro semestre de 2009, destacam-se os seguintes factos em compara¢dao com o mesmo periodo do ano anterior:

Os Resultados liquidos consolidados desceram 49,1% face ao primeiro semestre do ano anterior, passando de 423 milhares de
Euros em 2008 para 215 milhares de Euros em 2009;

Os Outros Proveitos Operacionais diminuiram em 55,5%, visto que em 2008 incluiam a mais-valia com a venda de 50% do capital
da Agemasa a Maritima del Mediterraneo, S.A. (Marmedsa);

A Func¢ao Financeira melhorou em 189,6%, face ao primeiro semestre de 2008, o que reflecte a apropriacao dos resultados liquidos
da CMA-CGM e o resultado de investimentos financeiros.

0 EBT diminuiu 33,9% passando de 628 milhares de euros em 2008 para 415 milhares de Euros em 2009;

O EBIT teve um decréscimo de 97,2% face ao primeiro semestre de 2009, passando de 1.058 milhares de Euros em 2008 para 30
milhares de Euros em 2009;

O EBITDA desceu 61,4% quando comparado com o primeiro semestre do ano anterior, passando de 1.686 milhares de Euros para
650 milhares de euros;

As Vendas e Prestacdes de Servicos consolidadas desceram 14,5%, correspondendo a 4,9 milhdes de Euros, sobretudo devido
a quebra registada na actividade da participada Agemasa que concentra as opera¢des portuarias do Grupo em Espanha;

A Margem Bruta consolidada cresceu 6,3% fixando-se em 10,5 milhdes de Euros no primeiro semestre de 2009;

Os Resultados liquidos consolidados estao fortemente afectados pelos resultados da participada Agemasa, que concentra as opera-
¢Oes portuarias do Grupo em Espanha, os quais tiveram um decréscimo de 390% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior.
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2.  ANALISE FINANCEIRA

2.1. PRINCIPAIS INDICADORES DO PRIMEIRO SEMESTRE DE 2009

Demonstracdao de Resultados consolidada
(Unidade Monetaria - Euro) Jun. 2009 Jun. 2008 09/08 (0/0)
Vendas e Prestagbes de servigos 28.778.653 33.656.218 -14,5%
Custo das Vendas e Subcontratos (18.260.987) (23.759.214) -23,1%
Margem Bruta 10.517.667 9.897.004 6,3%
Outros proveitos operacionais 494.919 1.112.677 -55,5%
Outros custos operacionais (10.362.343) (9.323.151) 11,1%
EBITDA 650.243 1.686.530 -61,4%
Amortizacdes do exercicio (620.733) (627.779) -1,1%
EBIT 29.510 1.058.751 -97,2%
Ganhos/ (Perdas) financeiras 385.828 (430.568) 189,6%
EBT 415.338 628.183 -33,9%
Impostos sobre Lucros (189.958) (196.948) -3,5%
Resultados das oper. em continuidade 225.380 431.234 -47,7%
Resultados de oper. descontinuadas 0 0 0,0%
Interesses Minoritarios (9.997) (8.321) 20,1%
Resultados Liquidos 215.383 422.913 -49,1%
ROE 0,78% 1,71% -0,9 p.p
ROA 0,28% 0,56% -0,3 p.p.
Cash-flow 1.229.084 1.122.564 9,5%
Margem Bruta (em %) 36,5% 29,4% 7,1p.p
Cost-to-Income 98,5% 94,2% 4,3 p.p
Resultados Financeiros/Margem Bruta 3,7% -4,4% 8,0 p.p
EBITDA/Vendas 2,3% 5,0% -2,8 p.p
Margem EBITDA 6,2% 17,0% -10,9 p.p

No periodo em andlise destacamos os seguintes factos:

Incremento da Margem Bruta em 6,3%, para 10,5 milhdes de Euros, face ao primeiro semestre de 2008, apesar do decréscimo de
14,5% verificado nas Vendas e Prestacdes de Servicos.

A melhoria da funcdo financeira reflecte a apropriacao de 40% dos resultados liquidos da CMA-CGM.
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Para tal evolugao contribuiram positivamente os seguintes factos:

o Continuacdo da dinamiza¢ao da actividade em Angola, onde se destaca o contributo do negdcio de distribuicao iniciado em 2007,
sendo que em 2008 se verificou um alargamento da base de clientes. Em Angola, na area de navegacao, verificou-se o aumento do
ndmero de escalas e do nimero de viaturas descarregadas, onde a Orey mantém a lideranca no agenciamento de navios de carga
geral no Porto de Luanda.

Ao nivel corporativo

o A 15 de Abril os accionistas reuniram-se em Assembleia Geral onde foram aprovados o Relatério de Gestao e Contas do exercicio
de 2008 e se elegeram os 6rgaos sociais para o quadriénio 2009-2012.

o A 1 de Junho os accionistas reuniram-se em Assembleia Geral onde foram discutidas e aprovadas por unanimidade:

* Avenda das participagdes da Scoa nas empresas OA Agencies, OA Technical Representations, Orey Shipping SL e OA Inter-
national BV a um Fundo de Private Equity na sequéncia da proposta de revisao estratégica aprovada na Assembleia Geral
de 21 de Abril de 2008;

por participagdes financeiras na Orey Financial, no Fundo de Private Equity e nas restantes empresas nao englobadas no
fundo e por investimentos no mercado financeiro, incluindo fundos de private equity, fundos imobiliarios e fundos, mobi-
liarios entre outros;

° Aatribuicdo de um prémio especial aos gestores de topo das empresas na sequéncia das duas propostas anteriores e em
funcao da respectiva aprovac¢ao. Foi ainda aprovada a atribuicao de um prémio especial posto a disposicao da comissao
de vencimentos para atribui¢do ao Conselho de Administracdo, de acordo com os critérios a definir pela mesma comissao
de vencimentos. Este prémio estd dependente da constituicdo do Fundo de Private Equity e da respectiva venda das em-
presas.

OREY
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3. EVOLUCAO DAS AREAS DE NEGOCIO DO GRUPO

De seguida apresentamos a evolu¢do do Grupo Orey e das suas diferentes areas de negécio durante o primeiro semestre de 2009, compa-
rando com o periodo homdlogo de 2008.

3.1 NAVEGACAO

No sector da navegacao, o Grupo Orey estd presente em Portugal, Espanha e Angola, prestando diferentes tipos de servigos: Linhas Regu-
lares, Transitos Maritimos e Aéreos, Agenciamento de Navios e Logistica.

)
et
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2.0.1. Navegacao Portugal

A 30 de Junho de 2009, o volume de vendas destas areas de negécio totalizava 12,7 milhdes de Euros, o que representa uma diminui¢ao
de 19,2% relativamente ao mesmo periodo do ano anterior.

| Vendas I 3Jun-09 | Jun-08 | 09 vs 08 |
Linhas Regulares 433 1.562 -72,3%
Transitos 5.224 5.628 -7,2%
Agenciamento 6.685 8.295 -19,4%
Logistica 343 215 59,9%
Total 12.685 15.700 -19,2%

(Milhares de Euros)

A margem bruta totalizou 2,2 milhdes de Euros, o que representa um decréscimo de 21,7% em relacao a 30 de Junho de 2008. Este de-

créscimo deveu-se sobretudo ao facto do neg6cio com a CMA-CGM Portugal e Delmas deixar de se consolidar integralmente. O seu detalhe
por area de actuacao é o seguinte:

| Margem Bruta I 3Jun-09 | Jun-08 | 09 vs 08 |
Linhas Regulares 100 698 -85,7%
Transitos 697 761 -8,4%
Agenciamento 1.195 1.167 2,4%
Logistica 171 138 23,8%
Total 2.163 2.764 -21,7%

(Milhares de Euros)

Ao nivel da margem bruta ha a destacar o desempenho das areas de agénciamento e logistica.
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1.167 1.195 (Mi[h. EurOS)

Jun-08 ®Jun-09

Linhas Regulares* Transitos Agenciamento Logistica

*Inclui efeito de exclusdo da consolidagdo integral do negécio da CMA-CGM e Delmas.

A evolucao dos principais dados de negdcio neste segmento de actua¢ao foi a seguinte, comparativamente a 30 de Junho de 2008:

| Linhas Regulares I 3Jun-09 | 3Jun-08 | 09 vs 08 |
Vendas 433 1.562 -72,3%
Margem Bruta 100 698 -85,7%
Carga Contentorizada (TEUs) 692 6.845 -89,9%
Carga Contentorizada (Incluindo CMA-CGM) 14.717 17.291 -14,9%

(Milhares de Euros )

Salientamos que, conforme anunciado, em Novembro de 2007, a participada OA Agencies — Navegacdo e Transitos, S.A. (OA Agencies) es-
tabeleceu um acordo para a constituicao em Portugal de uma joint venture que concentra o negécio de agenciamento de linhas do Grupo
CMA-CGM. O acordo produziu efeitos a partir de 1 de Marco de 2008. A OA Agencies detém 40% da nova sociedade, sendo os restantes 60%
detidos pela CMA-CGM. Tal como previsto, este negdcio deixou de consolidar, pelo método integral, a partir de 1 Marco de 2008, passando
a ser consolidado pelo método de equivaléncia patrimonial.

Assim sendo, os dados de negécio relativos a actividade da Casa Maritima — Agentes de Navegacao, S.A. estao considerados nos quadros
apresentados neste documento, apenas, para os meses de Janeiro e Fevereiro de 2008.

0 segmento dos transitos é operado pela participada Orey Comércio e Navegac¢ao, S.A. Os principais dados neste segmento de actividade
sdo:

2009
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| Transitos I 3Jun-09 | Jun-08 | 09 vs 08 |

Maritimos

Vendas 5.004 5.304 -5,7%

Margem Bruta 581 621 -6,4%

Carga Contentorizada (TEUs) 5.975 5.102 17,1%

Aéreos

Vendas 221 324 -31,8%

Margem Bruta 116 140 -17,1%

Carga (Kg.) 140.707 154.674 -9,0%

Vendas Totais 5.224 5.628 -7,2%

Margem Bruta Total 697 761 -8,4%

(Milhares de Euros)

No final de Junho de 2009, a area de negocio dos Transitos diminuiu a margem bruta em 8,4%, comparativamente ao mesmo periodo de
2008.

Nos transitos maritimos, as vendas a Junho de 2009 tiveram um decréscimo de 5,7% relativamente a Junho de 2008, atingindo um montante
5 milhdes de euros. A margem bruta, atingiu um montante de 581 milhares de euros em 30 de Junho de 2009, significando um decréscimo
de 6,4% face ao periodo homélogo de 2008.

Foi conseguido um aumento na carga contentorizada mas com alguma deterioracao da margem, principalmente por 2 razoes:

Contraccao das exportacdes na inddstria automével que obrigou a uma reducdo das exportacdes de um negbcio com boa
contribuicao para a margem bruta;

Aumento da base de clientes que levou a alguma degradacao da margem bruta por unidade.

No segmento dos transitos aéreos, as vendas atingiram 221 milhares de euros, tendo-se registado uma reducdo de 31,8%, comparativa-
mente com o periodo homdlogo de 2008. Em termos de margem bruta este segmento atingiu 116 milhares de euros, o que representa um
decréscimo de 17,1%.

Apesar da quebra no volume de vendas e nas quantidades transportadas, o valor da margem bruta nao teve um decréscimo tao acentuado,
pois tem-se vindo a desenvolver um mix de servicos que nos permite acrescentar valor aos nossos clientes e melhorar a nossa margem
bruta unitaria.

No segmento da carga aérea sente-se um efeito muito pesado da quebra nas exportacdes e, sobretudo, na ponderacao dos exportadores
habituais em optar por este meio de transporte, que tem um custo mais elevado. Por esta razao, verificdmos uma evolucdo negativa no
volume de vendas e nas quantidades transportadas.

Em 30 de Junho de 2009, 0o nimero de navios agenciados e a margem bruta tiveram a seguinte evolucao, relativamente a 30 de Junho de
2008:
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| Agenciamento I 3Jun-09 | Jun-08 | 09 vs 08 |
Vendas 6.685 8.295 -19,4%
Margem Bruta 1.195 1.167 2,4%
Escalas (NUmero de Navios) 537 545 -1,5%

(Milhares de Euros)

Esta evolucao positiva da margem bruta resulta, entre outros factores, de uma diversificacao da actividade no sentido da prestacdo de servi-
¢os indirectos relacionados com navios que compensou a pressao sobre a margem da actividade tradicional de agenciamento de navios.

De salientar o nimero de navios agenciados que se mantém relativamente estavel em 2009 o que resulta de algum crescimento noutros
segmentos do mercado que compensa as descontinuidades em termos de navios de linha agenciados.

O detalhe relativamente ao nlmero de navios agenciados por porto de actuacao, foi a seguinte:

(# Navios)

Jun-08 ®Jun-09

170
150 152
127
61
42
I
LeixOes Aveiro Figueira da Foz Lisboa Sines Setubal

A 30 de Junho de 2009 e 2008, o detalhe da Logistica foram as seguintes:

| Logistica I 3Jun-09 | Jun-08 | 09 vs 08 |
Vendas 343 215 59,9%
Margem Bruta 171 138 23,8%
Toneladas Manuseadas 14.755 8.676 70,1%

(Milhares de Euros)

No segmento da Logistica mantém-se a tendéncia de conquista de quota de mercado na area da movimentacdo de papel, que se reflecte
no aumento das toneladas movimentadas. Tem-se vindo a fazer uma optimizacao da utilizagao da infra-estrutura, com resultados positivos.
No entanto, a angariacdo de novos clientes implicou alguma reducao da margem bruta unitaria.

Esta actividade continua a fazer uma oferta diversificada de novos servicos aos clientes.

OREY




RELATORIO E CONTAS 2009

Q

OREY

INTERNATIONAL

2.0.2. Navegacao Internacional

Na navegacao internacional, o Grupo Orey esta presente em Angola e Espanha, nos segmentos dos Transitos, Agenciamento de navios,
Operacgdes Portuarias, Distribuicdo e Logistica.

a) Angola

No primeiro semestre de 2009 foram agenciados 77 navios face a 69 no mesmo periodo de 2008. Este crescimento esta associado, princi-
palmente, a maior actividade no porto de Luanda que é a principal porta de entrada de mercadorias no mercado angolano.

A evolucao das vendas e margem bruta foi a seguinte, comparativamente a 30 de Junho de 2008:

Angola Jun-09 Jun-08 09 vs 08
Vendas 9.440 9.235 2,2%
Margem Bruta 3.919 2.374 65,0%
Dos quais:
Transitos 83 217 -61,7%
Agenciamento 1.003 726 38,3%
Logistica 2.799 1.432 95,5%
(Milhares de Euros)
Carga rolante (Viaturas) 20.724 12.520 65,5%
Navios Agenciados 77 69 11,6%

o

(Milhares de Euros)

A margem bruta atingiu um valor 3,9 milhdes de Euros em Junho de 2009, 0 que significa um aumento de 65% em relacdo ao mesmo pe-
riodo de 2008. A carga rolante cresceu 65,5% face ao idéntico periodo do ano de 2008.

Factor importante para o bom desempenho do negdcio em Angola continua a ser a operagao na area de Distribuicao e Logistica. Nesta area,
a focalizagao tem sido no crescimento da base de clientes.

No Agenciamento, o aumento no nimero de escalas deveu-se a captacao de novos clientes cujos navios escalam os portos angolanos. De
referir que, em Angola, a representa¢ao da Orey é lider do segmento de agenciamento de navios de carga geral, desde 2007, tendo refor-
¢ado esta posicao neste primeiro semestre.

A area de transitos em Angola tem apostado também no crescimento da base de clientes, para além de privilegiar as sinergias com a area
de transitos em Portugal, permitindo crescer prestando servicos a uma base de clientes comum.

b) Espanha

0 Grupo Orey esta presente em Espanha através das sociedades Orey Shipping S.L. que opera na area de transitos e de consignacdo e da
Agemasa — Agencia Maritima de Consignaciones, S.A., que opera na area das Operacdes Portudrias e que detém duas concessdes (Reina
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Victoria e Principe das Astdrias até 2030) no Porto de Bilbau para a exploracdo de um Terminal de carga geral. Em Fevereiro de 2008 a
Orey anunciou a aliena¢do de 50% do capital da Agemasa, a Maritima del Mediterraneo, S.A. (MARMEDSA), passando esta actividade a ser
contabilizada pelo método proporcional, a partir de 1 de Janeiro de 2008.

Desta forma, a informacao apresentada corresponde a totalidade da actividade desenvolvida pela Agemasa em 2009, sendo que, desta, o
grupo Orey apropria apenas 50%.

Em 30 de Junho de 2009, os principais os valores da actividade total desenvolvida em Espanha sao os seguintes:

Espanha Jun-09 Jun-08 09 vs 08

Vendas 3.262 6.214 -47,5%

(Milhares de Euros)
Os dados relativos a Operagoes Portuarias sao os apresentados abaixo.

Operacoes Portuarias Jun-09 Jun-08 09 vs 08

Vendas 2.757 5.422 -49,2%

EBITDA -917 119 -873,4%

Carga Geral (Tons.) 146.221 339.780 -57,0%

(Milhares de Euros)

2009

No primeiro semestre de 2009 comparando com igual periodo de 2008, o Porto de Bilbau sofreu uma forte quebra na carga convencional
nao contentorizada. Todas as Empresas do Porto foram afectadas, sendo-o a Agemasa particularmente visto os seus clientes terem tido uma
reducdo de actividade superior a da concorréncia, nomeadamente nos produtos siderdirgicos e na carga de projecto.

Os dados relativos a Agenciamento e Transitos, respectivamente, para o primeiro semestre de 2009 apresentam-se de seguida:

Agenciamento Jun-09 Jun-08 09 vs 08
Vendas 226 316 -28,6%
Margem Bruta 16 33 -50,2%
Escalas (NiUmero de Navios) 12 11 9,1%
(Milhares de Euros)
Transitos Jun-09 Jun-08 09 vs 08
Vendas 233 476 -51,1%
Margem Bruta 29 117 -74,8%

(Milhares de Euros)

OREY
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3.2. REPRESENTACOES TECNICAS ®
OREY

L . . . . . TECHNICAL
No sector das representagdes técnicas, o Grupo Orey esta presente em diferentes areas, tais como equipamentos

navais e seguranca no mar, petroquimica, monitorizagao e controlo e dguas e saneamento.

| Orey Technical [ 3un-09 | Jun-08 ] 09 vs 08 |
Vendas 2.319 2.967 -21,8%
Margem Bruta 1.162 1.326 -12,3%
(Margem Bruta em %) 50,1% 44,7% 12,1%

(Milhares de Euros)

A reparticao por segmento de negbcio é a seguinte:

Vendas
(Milh. Euros) Jun-08 ¥ Jun-09
1.150
958
869 824
759
484
99 143
Naval Est. de Servigo Petroquimica Aguas e Saneamento +
Monitorizagdo e Controlo
Margem Bruta
(Milh. Euros) 737 Jun-08 # Jun-09

580

Naval Est. de Servigo Petroquimica Aguas e Saneamento +
Monitorizagdo e Controlo

Como se constata, a quebra da actividade no sector das representa¢des técnicas advém de uma menor actividade geral, exceptuando-se
o bom desempenho verificado ao nivel das Aguas e Saneamento e Monitorizagao e Controlo.

o
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A evolucao dos principais dados neste segmento de negédcio foi a seguinte, comparativamente com o primeiro semestre de 2008:

[ Naval || Jun-09 | Jun-08 | 09 vs 08 |
Vendas 484 759 -36,3%
Margem Bruta 133 200 -33,3%
(Margem Bruta em %) 27,6% 26,3% 4,7%

(Milhares de Euros)

As vendas registaram um decréscimo de 36,3% face ao periodo homélogo de 2008 e a margem bruta um decréscimo de 33,3% para o
mesmo periodo comparativo. Esta redu¢do advém de uma quebra generalizada do mercado e da decisdao do grupo de abandonar o retalho
ndautico, tendo encerrado a loja da sua participada Azimute e tendo efectuado o seu trespasse.

No final do primeiro semestre de 2009, a evolu¢do do volume de vendas realizadas pelas empresas do Grupo Orey e da margem bruta neste
segmento de negocio foi a seguinte:

| Estacdes de Servico Il 3un-09 | Jun-08 ] 09 vs 08 |
Vendas 869 1.150 -24,4%
Margem Bruta 580 737 -21,3%
(Margem Bruta em %) 67% 64% 4,1% =
Jangadas Inspeccionadas 1.245 1.599 -22,1% |

(Milhares de Euros)

As participadas Orey Técnica Naval e Industrial e Azimute inspeccionaram, no primeiro semestre de 2009, 1.245 jangadas, distribuidas pelo
Algarve, Lisboa, Leixdes, Setlibal e Acores, o que significa uma reducao de 22,1% face a igual periodo de 2008. Esta reducao tem sobretu-
do a ver com a diminui¢ao do nimero de navios estrangeiros que atracaram em portos nacionais, assim como pelo facto de a estacdao de
servico pertencente a participada Azimute ter sido trespassada.

Neste segmento os dados referentes as vendas realizadas e margem bruta sao os seguintes:

| Petroquimica |l Jun-09 | Jun-08 | 09 vs 08 |
Vendas 824 958 -14,0%
Margem Bruta 394 354 11,3%
(Margem Bruta em %) 47,8% 37,0% 29,5%

(Milhares de Euros)

0 volume de vendas decresceu em cerca de 14%, comparativamente com o mesmo periodo de 2008. Este decréscimo em volume deveu-
se basicamente a participada Sofema, a qual ndo conseguiu este ano a mesma performance no mercado angolano que tinha atingido em
2008. Este facto foi compensado de alguma forma pela participada OTNI a qual conseguiu concretizar projectos de maior rentabilidade em
especial ao nivel da assisténcia técnica.

OREY
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3.3 AREA FINANCEIRA OREY

FINANCIAL

Na area financeira, o Grupo Orey presta servicos de Gestao de Carteiras, Gestdao de Fundos de Investimento, Corretagem on-line e off-line,
Corporate Finance e Family Office com subsididrias em Portugal e no Brasil.

A 30 de Junho de 2009 e de 2008, o total dos activos sob gestdao e das comissdes liquidas era o seguinte:

| Activos sob Gestao Il 3Jun-09 | 3Jun-08 | 09vs 08 |
Portugal 104.106 115.209 -9,6%
Brasil 128.371 135.765 -5,4%
Total 232.476 250.974 -7,4%
(Milhares de Euros)
Comissoes Liquidas* Il 3Jun-09 | Jun-08 | 09vs 08 |
Portugal 1.244 1.161 7,2%
Brasil 778 662 17,6%
Total 2.022 1.823 10,9%
* Inclui comissdes que ndo estdo relacionadas com os activos sob gestdo (Milhares de Euros)
a) Gestdo de Carteiras
6
: | Gestao de Carteiras Il 3Jun-09 | 3Jun-08 | 09vs 08 |
Activos sob gestdo - Portugal * 62.255 66.917 -7,0%
Activos sob gestdo -Brasil 89.701 90.715 -1,1%
Total 151.957 157.632 -3,6%
* excluindo acgBes da Sociedade Comercial Orey Antunes pertencentes a clientes. (Milhares de EUFOS)

Neste segmento de negdcio e comparativamente com 2008, ha a realcar uma diminui¢do do volume de activos sob gestdao, como se ilustra

de seguida:
| Gestao de Carteiras Il 3Jun-09 | 3Jun-08 | 09vs 08 |
Activos sob Gestao * 62.255 66.917 -7,0%
Numero de clientes 113 153 -26,1%
* excluindo acgdes da Sociedade Comercial Orey Antunes pertencentes a clientes. (M/Ihares de ELII‘OS)

A reducdo em activos sob gestdo deveu-se principalmente ao efeito de mercado (cerca de 3,6 milhares de Euros) e a alguns levantamentos
de clientes (cerca de 1000 Euros).

A diminuicdo no namero de clientes deve-se a regularizacdo de contas de baixo montante sob gestdo (21 contas) e ao facto de 10 contas

nao terem sido efectivamente transitadas da empresa Fulltrust para a Orey Gestao de Activos por sobreposicao de clientes, deixando o
ndmero de clientes que liquidaram efectivamente as suas contas em 8.
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Gestao de Carteiras Il 3Jun-09 | 3Jun-08 | 09vs 08 |
Activos sob Gestdo 89.701 90.715 -1,1%
NUmero de clientes 205 267 -23,2%

(Milhares de Euros)

A variacao percentual negativa da actividade de gestao de carteiras disposta no quadro acima é reflexo, primordialmente, da depreciacao
do Real frente ao Euro no periodo de Junho de 2008 a Junho de 2009. Em moeda local, os activos sob gestdao apresentaram crescimento
de 7% durante o periodo. Este crescimento foi motivado pela recuperagao parcial dos valores dos activos, em consequéncia da recente
melhoria dos mercados e, fundamentalmente, através da entrada de novos recursos. No primeiro semestre de 2009, os activos sob gestao
apresentam um crescimento real de 15%, decorrente da captacao de novos recursos.

b) Gestao de Fundos de Investimento
| Gestao de Fundos de Investimento Il 3Jun-09 | 3Jun-08 | 09vs 08 |
Activos sob gestdo - Portugal 41.850 48.292 -13,3%
Activos sob gestdo - Brasil 38.670 45.050 -14,2%
Total Gerido 80.520 93.342 -13,7%

(Milhares de Euros)

Ao nivel dos fundos de investimento geridos pelas subsididrias da Orey Financial em Portugal, no final do primeiro trimestre de 2009, os
dados relativamente aos valores patrimoniais geridos sdao os seguintes:

| Gestao de Fundos de Investimento || Jun-09 | Jun-08 | 09vs08 |
Hedge Funds 15.094 25.391 -40,6%
Fundos de Futebol 0 1.108 -100,0%
Fundos Harmonizados (Portugal) 21 1.156 -98,2%
Fundos Imobilidrios (Portugal) 26.735 20.637 29,6%
Total Gerido 41.850 48.292 -13,3%

(Milhares de Euros)

Os resultados verificados devem-se ao aumento da procura por activos com um maior grau de liquidez e de menor risco, originando um
decréscimo de activos sob gestdao nos Fundos Mobiliarios. A reducao em activos sob gestdao dos Fundos de Futebol deve-se a liquidacdo
dos mesmos. O Fundo Harmonizado encontra-se em fase de liquidacdo e por tal sofreu uma forte reducao em activos sob gestdo devido
aos resgates de clientes.

Em relacdo aos Fundos de Investimento Imobiliarios, estes verificaram um aumento de 29,6% apesar da crise internacional ter sido iniciada
no mercado imobilidrio. Este facto deveu-se, principalmente, a estratégia utilizada de criagao e desenvolvimento dos fundos imobiliarios
geridos, que foi direccionada para nichos de mercado especificos com valor acrescentado. O resultado dessa estratégia foi o aumento dos
activos sob gestao, mesmo num ambiente nao favoravel.

Ao nivel dos fundos de investimento geridos pela Orey Financial Brasil, no final do primeiro trimestre de 2009, os dados relativamente aos
valores patrimoniais geridos eram os seguintes:

2009
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Gestao de Fundos de Investimento || Jun-09 | Jun-08 | 09vs08 |
Orey Multigestor 9.259 15.880 -41,7%
Orey Previdéncia 1.627 2.766 -41,2%
Orey Acgoes Brasil 758 3.822 -80,2%
Orey Renda Fixa 2.252 0 100,0%
Orey Obrigagdes Brasil 24.773 22.581 9,7%
Total Gerido 38.670 45.050 -14,2%

(Milhares de Euros)

Dada a recente percepcdo dos investidores de que a situacdo econémica americana ruma para patamares melhores em relacdo ao epicentro
dos acontecimentos ocorridos no segundo semestre de 2008 e de que os BRIC’s (Brasil, Rissia, India e China) apresentaram resisténcia em
relacao aos efeitos da crise econémica, os mercados comportaram-se de maneira surpreendentemente positiva durante o segundo trimestre
de 2009, com consequéncias positivas para o Brasil.

Considerado por muitos investidores como um dos grandes players a emergir dentro de uma nova ordem econémica mundial e concomi-
tantemente a uma situacdo macroeconémica estavel, atingida ap6s quinze anos da implementacdo do Plano Real, o Brasil recebeu grande
afluxo de investimentos na primeira parte deste ano, tanto em actividades produtivas, como no mercado financeiro local. Esta situacao
possibilitou uma forte valorizacao do mercado bolsista local, 37% durante primeiro semestre de 2009, fortemente concentrada no segundo
trimestre de 2009.

No tocante a politica econdmica, o Banco Central do Brasil continua a imprimir uma forte reducdo das taxas de juros basica da economia
(Selic) e teve um papel central durante este semestre, através de varias ac¢des, no intuito de evitar o contdgio do mercado local pelos
efeitos ocasionado pela crise hipotecaria americana.

Em relacdo aos fundos de investimento geridos pela Orey Financial Brasil, além do efeito cambial negativo, observou-se uma redugdo de
montantes na ordem dos 7%, em moeda local, durante o periodo em andlise. Este decréscimo ocorreu pela expressiva reducdo das cartei-
ras concentradas em acg¢des e no hedge fund (Orey Multigestor). Estes fundos, além das perdas decorrentes da marcacdo ao mercado dos
activos, ainda encontram certa resisténcia dos investidores de menor porte em voltar a posicionar-se em carteiras desta natureza. Por esta
razao, observou-se uma certa migracao para os fundos mais conservadores, estratégia esta potencializada pela queda continua das taxas
de juros no mercado local.

0 Corretagem

Na corretagem verificou-se um aumento significativo no nimero de clientes que nao se reflectiu nas comissoes liquidas, dada a corrente
situacao dos mercados.

| Corretagem Portugal Il 3Jun-09 | 3Jun-08 | 09vs 08 |
Numero de clientes 563 324 73,8%
ComissGes Liquidas Acumuladas 586 548 7,0%
(Milhares de Euros)
| Corretagem Espanha || Jun-09 | Jun-08 | 09vs08 |
Numero de clientes 41 0 0,0%
Comissdes Liquidas Acumuladas 38 0 0,0%

(Milhares de Euros)
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| Corretagem Portugal Il 3Jun-09 | Jun-08 | 09vs 08 |
Volume de transacgGes (CFD e FX) 10.198.350 | 4.267.420 139,0%
N© de Contratos Futuros 11.924 7.405 61,0%
(Milhares de Euros)
| Corretagem Espanha Il 3Jun-09 | Jun-08 | 09vs 08 |
Volume de transacgées (CFD e FX) 608.834 0 0,0%
N© de Contratos Futuros 22 0 0,0%

Milhares de Euros,

0 crescimento verificado na area da Corretagem surge como resultado da estratégia de implementacao da estratégia actualmente em préatica
direccionada para a corretagem online (Orey iTrade) com a prestacdo de um servico de valor acrescentado ao cliente.

O crescimento verificado, quer ao nivel de nimero de clientes, quer ao nivel de volumes de transac¢des efectuadas, foi muito significativo
e resultado de um esforco de marketing e disciplina de trabalho importantes, principalmente num periodo marcado por um decréscimo
global dos volumes de transac¢des e diminui¢ao das exposi¢des ao risco por parte da generalidade dos investidores, resultado natural do
periodo de instabilidade dos mercados financeiros.

Em Espanha, os resultados estao a aparecer tal como planeado, notando-se ja um aumento significativo no nimero de clientes, no valor de
comissdes e no nimero de transaccoes. A estratégia reflete o sucesso das mesmas técnicas de angariacao de clientes aplicadas em Portugal,
focando principalmente a actuacdo através de canais de distribuicao online.
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. EVENTOS MAIS SIGNIFICATIVOS NO ANO (INCLUINDO POSTERIORES)

-

A 4 de Marco de 2009 a Orey informou sobre os resultados consolidados do exercicio de 2008.

13/0 A 13 de Marco a Orey convocou os accionistas para se Reunirem em Assembleia Geral a realizar-se no dia 15 de Abril de
2009.

..i
£
e

15/0 A 15 de Abril a Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. informou sobre a eleicao de novos 6rgaos sociais para o quadriénio
2009-2012.

A Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. informou o mercado, a 15 de Abril, da aprovagao de contas individuais e consolida-
das relativas ao exercicio de 2008, na Assembleia Geral da Sociedade.

A Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. informou no dia 20 de Abril de 2009 que, de acordo com o deliberado em Assem-
bleia Geral de 15 de Abril de 2009, se encontrava a pagamento, a partir de 30 de Abril de 2009, o dividendo relativo ao exer-
cicio de 2008, com valor iliquido de 0,11 Euros por accao.

N N
Q L
o S

A 29 de Abril a Orey convocou os accionistas para se reunirem em Assembleia Geral a realizar-se no dia 1 de Junho de 2009,
onde foram discutidas:

Uma proposta de venda das participagdes da sociedade a um Fundo de Private Equity.

Uma proposta de estratégia a adoptar para o quadriénio 2009/2012;

15/0
o1i/o

20 A 15 de Maio a Orey informou sobre os Resultados Consolidados do primeiro Trimestre de 2009.

A 1 de Junho a Orey informou que na Assembleia Geral da Sociedade realizada no mesmo dia foram aprovadas por unanimi-
dade:

A venda das participacoes da sociedade, preferencialmente a um Fundo de Capital de Risco;

A Transformacao da Orey numa holding de investimentos com uma alocacdo de activos dindamica, constituida por participa-
¢oes financeiras em empresas e por investimentos no mercado financeiro, incluindo fundos de private equity, fundos imobi-
liarios e fundos mobiliarios entre outros.

A atribuicao de um prémio global maximo com um valor econémico até € 875.000 que poderd ser atribuido em ac¢des da
Orey, acgdes das empresas participadas, unidades de participagdao nos fundos ou em dinheiro, consoante os casos, e de
acordo com deliberacao do Conselho de Administracao.

Uma proposta complementar relativa a atribuicdao de um prémio global maximo com um valor econédmico até € 625.000 posto
a disposicao da comissdo de vencimentos para atribuicdo ao Conselho de Administra¢ao, de acordo com os critérios a definir
pela mesma comissao de vencimentos.

22/0 A 22 de Junho a Orey informou sobre o vencimento da emissao capital Orey 2006-2009 e aumento de capital para 13.750.000

| 22/06 kg

04/0 A 4 de Julho a Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. confirmou, que a sua participada Orey Financial, Instituicao Financeira
de Crédito, S.A. se encontrava em estado avancado de conversacdes com a Privado Holding SGPS, S.A. com o objectivo de
alcancar uma solugdo que permitisse resolver a situagdao dos clientes de Retorno Absoluto do Banco Privado Portugués, S.A.,
bem como uma solucao de viabilidade do referido Banco.
Esta solucao estava ainda dependente de um entendimento favoravel por parte das autoridades de supervisao, e bem assim
da existéncia de condi¢des que permitam a assumpcao efectiva pela Orey Financial da gestao do grupo econémico do BPP.
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No dia 10 de Julho de 2009, a Orey informou sobre o acordo para a aquisi¢ao, pela sua participada Orey Financial, Instituicao
Financeira de Crédito, S.A., da totalidade do capital do Banco Privado Portugués, S.A. e de duas empresas Holding do Grupo
Privado Holding (Gest Advisors, Ltd. e Pcapital, SGPS, S.A.), pelo preco total de 1 euro. O acordo alcangado encontrava-se
sujeito a verificacdo de determinadas condicdes, em particular da autorizacdo do Banco de Portugal.

Atenta a actual situacao financeira do BPP, a Orey Financial acordou que fosse de imediato submetido a aprovacao das Enti-
dades Piblicas e Privadas relevantes, por parte da administracao do BPP, um plano de recapitalizacao para a recuperagao e
saneamento do BPP.

Simultaneamente, a Orey Financial apresentou um programa de reestruturagao do produto “Retorno Absoluto — Investimento
Indirecto com Garantia” do BPP que visa assegurar aos clientes que subscreveram este produto uma solu¢do de recuperagao a
médio prazo do capital investido. A aquisicao do BPP e das referidas sociedades pela Orey Financial enquadra-se na estratégia
ja anunciada de centrar a actividade do Grupo Orey na area financeira, desenvolvendo as actividades nao financeiras através
de um fundo de Private Equity, denominado Orey Capital Partners.

No dia 10 de Julho a Orey esclareceu sobre as noticias veiculadas na comunicagdo social acerca da solugao proposta para os
clientes de retorno absoluto, do plano de recapitalizacao do Banco. A Orey informou ainda que o pedido de autoriza¢ao ao
Banco de Portugal decorrente da assinatura do referido contrato tinha sido entregue ao final da manha e que solu¢ao global
para os clientes de retorno absoluto e para a recapitalizagdo do banco apresentada, incorporava uma série de contributos e
sugestdes muito construtivas das diversas partes envolvidas e interessadas.

No dia 13 de Julho a Orey esclareceu que, relativamente a proposta de aquisicao do Banco Privado Portugués, o prego foi
determinado em funcao da situacao significativamente deficitaria desta instituicao de crédito, embora o valor econémico
associado a esta operacdo nao estivesse limitado a 1 Euro.

Com efeito, a Sociedade Comercial Orey Antunes, asseguraria a realizacao de capital no BPP num valor compreendido entre
0s 35 e os 50 milhdes de euros. Acresce que a contrapartida recebida pela Privado Holding SGPS, S.A. (PH) incluia ainda a
atribuicao de duas opgdes, uma compra de 10% do capital social do BPP, pelo pre¢o de 1 Euro, e outra de subscri¢cao de 30%
do novo capital do banco, susceptiveis de exercicio simultdneo e estando a segunda opcao dependente da verificacdao de
determinadas condi¢des, nomeadamente a inexisténcia de processos judiciais ou administrativos que visem a condenacao ou
condenem os membros dos 6rgdos sociais ou accionistas da PH a sanc¢des de qualquer natureza.

A Orey informou a 24 de Julho sobre notificacdo da decisdo do Banco de Portugal de promover o encerramento da aprecia¢ao
e o arquivamento do projecto de compra do Banco Privado Portugués, S.A. o qual englobava um plano de recuperagao e
saneamento.

0 Banco de Portugal considerou:

Que o plano tinha como componente essencial a realizagao de vérias operagdes que envolveriam dinheiros pablicos;

Que o Gabinete do Ministro de Estado e das Financ¢as, por comunicado também de 10 do corrente més, reafirmou nao existir in-
teresse plblico relevante que justifique, além da salvaguarda dos depdsitos, o envolvimento de dinheiros pablicos no BPP;

Que nao foi transmitida ao Banco de Portugal qualquer indicacdo em sentido contrario ao do referido comunicado.

A Orey Financial entende que o plano proposto, quer para o BPP quer para os clientes de Retorno Absoluto, tinha importantes
vantagens para todas as partes envolvidas, incluindo o Estado portugués, e que era apropriado para permitir alcancar a sua
recuperacao e saneamento. Nao obstante a decisao agora conhecida, a Orey Financial mantém-se disponivel para contribuir
para a solucdo de viabilizacdo daquela Instituicdo de crédito.
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5.  ACCOES PROPRIAS

Ao abrigo do Artigo 662 do Codigo das Sociedades Comerciais, informamos que a Sociedade detinha, & data de 30 de Junho de 2009, a
seguinte carteira de ac¢des proprias:

Acgoes Proprias Quantidade | Custo médio | Valor Total

Detidas a 31/12/08 por:
-SCOA 488.385 2,838 1.386.010

Adquiridas a 22/01/09 por:
-SCOA 259.752 2,760 716.916

Detidas a 30/06/09 por:
-SCOA 748.137 2,810 2.101.925

(Unidade Monetaria - Euro)

A aquisicdo de acg¢des esta de acordo com o plano de ac¢des descrito na nota 36.

22 Lisboa, 31 de Agosto de 2009

0 Conselho de Administracao
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6. ACCOES DETIDAS PELOS MEMBROS DOS ORGAOS DE ADMINISTRACAO E FISCALIZACAO DA

RELATORIO E CONTAS

(Nos termos do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais e da alinea b) do n%1
do artigo 92 do Regulamento n? 4/2004 da CMVM)
Acgoes
. = Detidas em . . - Detidas em
Membros do Conselho de Administracao 31-12-2008 Adquiridas | Transmitidas 30-06-2009
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey - - - -
Francisco Manuel de Lemos Santos Bessa 1.108 - - 1.108
Joaquim Paulo Claro dos Santos - - - -
Juan Celestino Lazaro Gonzaléz - - - -
Jorge Delclaux Bravo - - - -
Total 1.108 - - 1.108
. Detidas em - - Detidas em
Membros do Conselho Fiscal 31-12-2008 Adquiridas | Transmitidas 30-06-2009

José Martinho Soares Barroso

Acacio Augusto Lougares Pita Negrdo

José Eliseu Chasqueira Mendes

Nuno de Deus Vieira Paisana Salvador Pinheiro
Ernst & Young Audit & Associados - SROC, S.A.
Jodo Carlos Miguel Alves (ROC)

Total

Duarte Maia de Albuquerque d’Orey: Nio efectuou qualquer aquisicao / alienacao durante o primeiro semestre de 2009.

Joaquim Paulo Claro dos Santos: Nio efectuou qualquer aquisicao / alienacdo no primeiro semestre de 2009.

Francisco Manuel de Lemos Santos Bessa: No efectuou qualquer aquisicao / alienacdao no primeiro semestre de 2009.

2009
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7. LISTA DE TITULARES COM PARTICIPACOES QUALIFICADAS

(Nos termos do artigo 447° do Cédigo das Sociedades Comerciais e da alinea €)
do n% do artigo 92 do Regulamento n? 4/2004 da CMVM)

Em 30 de Junho de 2009, os accionistas detentores de participacdoes qualificadas no capital social da Sociedade Comercial Orey Antunes,

S.A., eram 0s seguintes:

1 ~ gs - % do Capital| % dos direitos
Participacdes qualificadas Quantidade Social de voto

Duarte Maia de Albuquerque d'Orey

Directamente: 0 0,00% 0,00%

Indirectamente:

- Orey Inversiones Financieras, SL 4.350.000 31,89% 31,89%

- Tridangulo-Mor Consultadoria Econémica e Financeira, S.A. 5.454.721 39,99% 39,99%

- Atrave~s da_ Or_eY G(::s.tao de Activos SGFIM, S.A. Carteiras de clientes 374.254 2,74% 2,74%

de gestdo discricionaria
SUB-TOTAL 10.178.975 74,62% 74,62%
Jochen Michalski 370.044 2,71% 2,71%
MCFA, SGPS, S.A. 275.000 2,02% 2,02%
MRF, SGPS, S.A. 275.000 2,02% 2,02%
SUB-TOTAL 920.044 6,75% 6,75%
[ToTAL || 11.099.019 | 81,37% 81,37%
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8.  DECLARACAO DE CONFORMIDADE

Declaragao

Para os efeito da alinea c¢) do n® 1 do artigo 2462 do Codigo dos Valores Mobiliarios os abaixo assinados, na sua qualidade de Administra-
dores da sociedade comercial anénima com a firma “SOCIEDADE COMERCIAL OREY ANTUNES, S.A.”, sociedade aberta, com sede em Lisboa,
na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto n? 17, 62 andar A, em Lisboa, com o nlmero (nico de registo e pessoa colectiva 500255342, declaram
que tanto quanto & do seu conhecimento, a informacao contida no nas demonstrac¢des financeiras condensadas, foi elaborada de acordo
com as normas contabilisiticas aplicaveis, dando uma imagem apropriada do activo e do passivo, da situacao financeira e dos resultados
da sociedade e das sociedades incluidas no perimetro da consolidacao.

Mais declaram que, tanto quanto é do seu conhecimento, o relatério de gestdo expoe fielmente a evolucdo de negécios, do desempenho
e da posicao da sociedade e das sociedades incluidas no perimentro da consolidacao.

Lishoa, 31 de Agosto de 2009

0 Conselho de Administragao

Duarte Maia de Albuquerque d’Orey

Francisco Manuel de Lemos dos Santos Bessa
Joaquim Paulo Claro dos Santos

Juan Celestino Lazaro Gonzalez

Jorge Delclaux Bravo
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9. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

9.1. DEMONSTRACAO DA POSICAO FINANCEIRA CONSOLIDADA

| ACTIVO || Notas| 30-3un-09 | 31-Dez-08
ACTIVOS NAO CORRENTES
Activos Fixos Tangiveis 5 9.881.594 10.585.324
Propriedades de Investimento 6 4.611.722 4.374.900
Goodwill 7 14.831.363 14.831.363
Outros Activos Intangiveis 8 70.615 44.190
Investimentos Financeiros em Associadas 246.662 382.253
Outros Activos Financeiros 9 256.089 190.111
Activos por Impostos Diferidos 10 887.060 886.814
Total dos Activos Nao Correntes 30.785.105 31.294.955
ACTIVOS CORRENTES
Inventérios 11 843.614 983.778
Contas a Receber- Clientes 12 11.946.223 12.699.457
Contas a Receber- Outras 13 17.977.200 12.601.671
Caixa e Equivalentes de Caixa 14 13.821.988 19.391.696
Total dos Activos Correntes 44.589.026 45.676.602
Activo Total de Unidades Operacionais em Continuidade 75.374.131 76.971.557
Activo Total de Unidades Operacionais em Descontinuagao 15 178 105.400
TOTAL DO ACTIVO 75.374.309 77.076.957
CAPITAL PROPRIOE PASSIVO ” | 30-Jun-09 31-Dez-08
CAPITAL PROPRIO
Capital 16 13.750.000 13.640.834
AcgBes Proprias -2.101.925 -1.386.010
Prémios de Emissdo 8.236.204 8.127.038
Reservas 17 6.958.805 5.985.443
Resultados Transitados -473.244 -255.046
Resultado Liquido do Periodo 215.383 2.271.927
Capital Préprio Atribuivel ao Grupo 26.585.224 28.384.186
Interesses Minoritarios -17.046 -27.042
Total do Capital Préprio 26.568.178 28.357.144
PASSIVO
PASSIVOS NAO CORRENTES
ProvisGes 630.173 358.391
Empréstimos 18 11.818.588 13.234.821
Responsabilidades por Beneficios de Reforma 19 714.654 714.654
Contas a Pagar- Outras 0 61.336
Passivos por Impostos Diferidos 10 857.358 856.359
Passivos por Locagdo Financeira 20 415.248 433.830
Total dos Passivos Ndo Correntes 14.436.021 15.659.392
PASSIVOS CORRENTES
Contas a Pagar- Fornecedores 8.139.672 10.598.600
Empréstimos e Descobertos Bancarios 18 11.331.534 10.103.595
Contas a Pagar- Outras 21 14.449.206 11.771.014
Passivo por Impostos Correntes 22 6.158 170.801
Passivos por Locagdo Financeira 94.486 102.534
Responsabilidades por Beneficios de Reforma 0 0
Total dos Passivos Correntes 34.021.057 32.746.544
Passivo Total de Unidades Operacionais em Continuidade 48.457.078 48.405.936
Passivo Total de Unidades Operacionais em Descontinuag&o 15 349.053 313.877
Total do Passivo 48.806.131 48.719.813
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 75.374.309 77.076.957
(Unidade Monetéria - Euro)
O Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administracao
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9.2. DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS POR NATUREZAS

| Demonstracgdo Consolidada dos Resultados por Naturezas " Notas Jun-09 Jun-08
Proveitos Operacionais
Vendas 1.788.007 2.181.269
PrestagGes de Servigos 26.990.646 31.474.949
Outros Proveitos Operacionais 24 494.919 1.112.677
Total dos Proveitos Operacionais 29.273.573 34.768.895
Custos Operacionais
Custo das Vendas -1.136.802 -1.377.084
Fornecimentos e Servigos de Terceiros 25 -20.983.801 -25.923.102
Custos com o Pessoal -5.338.739 -5.026.516
Provisdes 23 -506.042 -244.218
Ajustamentos 23 -392.968 -71.871
Outros Custos Operacionais -264.978 -439.574
Total dos Custos Operacionais -28.623.330, -33.082.365
EBITDA 650.243 1.686.530
AmortizagGes -620.733 -627.779
EBIT 29.510 1.058.751
Resultados Financeiros 26 214.914 -633.468
Ganhos/Perdas em Empresas Associadas 100.956 139.253
Ganhos/Perdas em Propriedades de Investimento 69.959 63.647
Resultado Antes de Impostos 415.338 628.183
Gastos (Rendimentos) de Impostos 27 -189.958 -196.948
Resultado das Unidades Operacionais em Continuidade 225.380 431.234
Resultado das Unidades Operacionais em Descontinuagdo (1] 0
Resultado Consolidado 225.380 431.234
Atribuivel a: 27
Accionistas da Empresa Mae 215.383 422.913
Interesses Minoritarios 9.997 8.321
Resultado Liquido do Periodo por Accdo
Bésico 30 0,017 0,044
Diluido 30 0,017 0,032
(Unidade Monetaria - Euro)
O Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administracao
I Demonstracao Consolidada do Rendimento Integral " 30-Jun-09 | 30-Jun-08 |
1
Resultado Liquido Consolidado 225.380: 431.234
|
1
Variagdo nas Reservas de Conversao Cambial -112.905: -12.783
|
- g |
Rendimento reconhecido directamente no Capital Proprio 112.475: 418.451
1
:
Atribuivel a: :
|
1
Detentores de Capital 107.485, 410.377
|
1
Interesses Minoritarios 4,990 8.074
|
:
(Unidade Monetaria - Euro)

As (nicas transaccoes respeitam a conversao das demonstra¢des financeiras em moeda estrangeira na moeda de relato.
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9.3. DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DE ALTERACOES NOS CAPITAIS PROPRIOS

o
el
m
=<

néo Reservas distribuiveis
Accoes es
capital préprias préprias Prémios de Reservasde | Outras | Resultados | Resultado o Interesses -
emitido valor emissdo cdo | reservas | transitados | liquido ° minoritarios
nominal

ISaldo em 1 de Janeiro de 2009 13.640.834 | (488.385) | (897.625) | 8.127.038 | 2.708.368 255.156 | (255.046) | 2.271.927 | 28.384.186 | (27.042) | 28.357.144
[Aumento de Capital 109.166 109.166 218.332 218.332
Transferéncia do Resultado de 2008 2.271.927 | (2.271.927) - -
Resultado Liquido de 2009 215.383 215.383 9.996 225.379
Imparidade Instrumentos Financeiros - -
Dividendos de 2008 (1.418.748) (1.418.748) (1.418.748)
Gratificagdes de 2008 (111.538) (111.538) (111.538)
Reavaliagdo 2009 - -

Diferidos - -
Constituicdo 99.283 149.866 | (99.283) 149.866 149.866
[Ajuste Cambial (112.905) (112.905) (112.905)
[Aquisicdo AcgBes Proprias (259.752) | (456.163) 715.915 (715.915) (715.915) (715.915)
Venda Acgdes Proprias - -
Outras Alteragdes 8.208 (31.737) (23.439) (23.439)
Saldo em 30 de Junho de 2009 13.750.000 | (748.137) 53.788) | 8.236.204 23.566 | 3.030.218 | 405.022 | (473.244) | 215.383 | 26.585.224 | (17.046) | 26.568.178

O Técnico Oficial de Contas

0 Conselho de Administracao
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9.4. DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA (método directo)

Notas| 30-06-2009 30-06-2008
ACTIVIDADES OPERACIONAIS
Recebimentos de Clientes 31.721.608 39.688.223
Pagamentos a Fornecedores -28.799.447 -26.160.026
Pagamentos ao Pessoal -5.242.283 -5.051.592
Fluxos Gerado pelas Operagdes -2.320.123 8.476.605
Pagamento do Imposto sobre o Rendimento -113.481 -50.493
Outros Pagamentos relativos a Actividade Operacional 2.967.038 1.350.778
Fluxos Gerados antes das Rubricas Extraordinarias 533.435 9.776.889
Recebimentos/Pagamentos Relacionados com Rubricas Extraordinarias 0 0 |
Fluxos das Actividades Operacionais (1) 533.435 9.776.889|
ACTIVIDADES DE INVESTIMENTO
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE:
Outros Activos Financeiros 280.000 0
Activos Fixos Tangiveis 623.999 375.528
Juros e Proveitos Similares 148.337 162.651
Dividendos 0 0
1.052.337 538.179
PAGAMENTOS RESPEITANTES A:
Investimentos Financeiros 0 -50.000
Activos Fixos Tangiveis -584.873 -1.320.647
Activos Fixos Intangiveis 0 -1.452
-584.873 -1.372.099 |
Fluxos das Actividades de Investimentos (2) 467.463 -833.920|
ACTIVIDADES DE FINANCIAMENTO
RECEBIMENTOS PROVENIENTES DE: | ——
Empréstimos 1.227.939 1.643.300 |
Venda de Acgdes Proprias 0 487.370
Aumentos de Capital e prémios de emissdo 218.332 0
1.446.271 2.130.670
PAGAMENTOS RESPEITANTES A:
Empréstimos -1.416.233 -4.054.636
AmortizagOes de Contratos de Locagdo Financeira -98.442 -68.676
Juros e Custos Similares -489.903 -599.664
Aquisicdo de AcgBes Proprias -715.914 -882.105
Dividendos -1.418.748 -995.756
-4.139.241 -6.600.838 |
Fluxos de Actividades de Financiamento (3) -2.692.970 -4.470.168|
Variagdo de Caixa e seus Equivalentes (14+2+3) -1.692.072 4.472.802|
Efeito das Diferengas de Cambio 23.266 -77.762|
Caixa e seus Equivalentes no Inicio do Periodo 14 15.490.794 11.095.754|
Caixa e seus Equivalentes no Fim do Periodo 14 13.821.988 15.490.794

(Unidade monetaria - Euro)

0 Técnico Oficial de Contas 0 Conselho de Administracao
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10. NOTAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

(Todos os valores sdo expressos em euros, salvo expressamente indicado)

Nota Introdutoéria

A Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. (“Sociedade” ou “SCOA”) foi fundada em 1886 por Rui d’Orey sob o nome de Rui d’Orey & Cia.
e tem por objecto social o comércio de comissoes e consignacoes e qualquer outro ramo de comércio ou inddstria que, por deliberacao do
Conselho de Administracao, resolva explorar e lhe ndo seja vedado por lei.

Actualmente a SCOA é a holding de um Grupo de sociedades que actuam em Portugal, em Espanha, em Angola e no Brasil em trés activi-
dades diferentes:

° Navegacdo (Agentes de Navegacdo, Transitarios, Consignacao, Operacdes Portuarias);

° Representacdes técnicas em diferentes areas (Equipamentos navais e seguranca no mar, Petroquimica, Monitoriza¢do e controlo e
Aguas e saneamento);

° Area Financeira (Gestdo de Patriménios e de Fundos de Investimento).
A SCOA é uma sociedade de direito portugués com sede na Rua Carlos Alberto da Mota Pinto, n? 17 62 A no Edificio Amoreiras Square.
1, Politicas Contabilisticas
Bases de Apresentacao

As demonstracdes financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes e de acordo com as Normas Interna-
cionais de Relato Financeiro tal como adoptadas na Uniao Europeia. Devem entender-se como fazendo parte dessas normas, quer as Normas
Internacionais de Relato Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board (IASB) quer as Normas Internacionais de
Contabilidade emitidas pelo International Accounting Standards Committee (IASC) e respectivas interpretacdes — SIC e IFRIC, emitidas pelo
International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) e Standing Interpretation Committee (SIC), desde que e na versdo em que
tenham sido publicadas sob a forma de regulamento da Comissao Europeia, no jornal oficial das Comunidades Europeias (tal como previsto
no artigo 32 do Regulamento (CE) n® 1606/2002 do Parlamento Europeu e do Conselho de 19 de Julho). Estas normas e interpretacdes serdo,
de ora em diante, designadas genericamente por “IAS/IFRS”.
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Adicionalmente encontram-se emitidas, mas de aplicacdo obrigatdria apenas em exercicios seguintes, as seguintes normas ainda nao adop-
tadas:

Norma Data de aplicagao*
IFRS 8 - Segmentos operacionais 1 de Janeiro de 2009
IAS 23 (Alteragao) - Custos de empréstimos obtidos 1 de Janeiro de 2009
IAS 1 (Revisdo) - Apresentacdo de demonstracdes financeiras 1 de Janeiro de 2009
IFRS 2 (Alteragdo) - Pagamentos baseados em accdes 1 de Janeiro de 2009
IAS 32 - Instrumentos Financeiros: apresentagéo e alteragéo da IAS 1 - Apresentagdo das demonstragdes 1 de Janeiro de 2009
financeiras
IFRS 1 - Adopgao pela primeira vez das IFRS e alteracédo da IAS 27 - Demonstracdes financeiras 1 de Janeiro de 2009
separadas e consolidadas
Melhoria anual das normas em 2008 1 de Janeiro de 2009
IFRIC 15 - Contratos para a construgdo de imoveis 1 de Janeiro de 2009
IFRS 7 (Alteragao) - Instrumentos financeiros 1 de Janeiro de 2009
IFRS 3R — Business Combinations 1 de Julho 2009
IAS 27 Alteragéo - Demonstragdes financeiras separadas e consolidadas 1 de Julho 2009
(referida de futuro como IAS 27R)
Alteragado ao IAS 39 — Eligible Hedged Items 1 de Julho 2009
IFRS 1R — Alteragdo Estrutural 1 de Julho 2009
IFRIC 17 — Distribuigéo de activos ndo monetarios 1 de Julho 2009
IFRIC 18 — Transferéncias de activos de clientes 1 de Julho 2009

* Exercicios iniciados em ou ap6s a data referida

A Administracao entende que, a aplicagao futura destas normas e interpretagdes, ndao terao um impacto significativo nas demonstragcdes
financeiras consolidadas.

Julgamentos, estimativas e pressupostos

A prepara¢ao das demonstra¢oes financeiras consolidadas do Grupo obriga a Administragao a proceder a julgamentos, estimativas e pres-
supostos que afectam os valores reportados de proveitos, custos, activos, passivos e divulga¢des. Contudo, a incerteza em volta destas
estimativas e pressupostos podem resultar em ajustamentos futuros susceptiveis de afectarem os activos e passivos futuros.

Estas estimativas foram determinadas com base na melhor informacao disponivel a data de preparacdao das demonstracdes financeiras
consolidadas. No entanto, poderdo ocorrer eventos em periodos subsequentes que, em virtude da sua tempestividade, ndo foram consi-
derados nestas estimativas.

2009
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Na preparagdo das demonstragdes financeiras anexas a Administragdo baseou-se no conhecimento e experiéncia de eventos passados e/ou
correntes e em pressupostos relativos a eventos futuros para determinar as estimativas contabilisticas.

As estimativas contabilisticas mais significativas, reflectidas nas demonstracdes financeiras consolidadas do exercicio, incluem:

- Reavaliacdo dos activos fixos tangiveis e das propriedades de investimento;

- Testes de imparidade ao goodwill e a outros activos intangiveis;

- Pagamento com base em ac¢oes;

- Beneficios de reforma;

- Impostos diferidos activos; e

- Estimativas de proveitos e de custos associados a processos de navegacdo e transitos em curso.

Principios de Consolidacao
a) Empresas Controladas

As subsidiarias ou filiais sdo as empresas controladas, directa ou indirectamente pela SCOA. Considera-se existir controlo quando o Grupo
detém, directa ou indirectamente, a maioria dos direitos de voto em Assembleia Geral ou tem o poder de determinar as suas politicas ope-
racionais e financeiras. As subsidiarias sdo consolidadas pelo método da integracao global desde a data em que o Grupo passou a deter
0 seu controlo.

Nas concentragdes empresariais, 0s activos e passivos de cada filial (incluindo os passivos contingentes) sao identificados ao seu justo
valor na data de aquisicdo, conforme estabelecido no IFRS 3 — “Concentracdes de Actividades Empresariais”. Qualquer excesso (défice)
do custo de aquisicao face ao justo valor dos activos e passivos liquidos adquiridos é reconhecido, respectivamente, como diferenca de
consolidagdo positiva (goodwill) e no caso de défice, apds reanalise do processo de valorizacao do justo valor e caso este se mantenha,
na demonstra¢ao de resultados do exercicio. Para a mensuracao do custo com a concentracao de actividades empresariais sdao também le-
vados em linha de conta quaisquer ajustamentos decorrentes de acordos (ou opcdes de compra) que possam estar dependentes de futuros
acontecimentos, desde que sejam provaveis e desde que possam ser mensurados com fiabilidade.

Os interesses de accionistas minoritarios sao apresentados pela respectiva propor¢dao do justo valor dos activos e passivos identificados.
Os resultados das filiais adquiridas ou vendidas durante o exercicio sdao incluidos nas demonstra¢oes de resultados desde a data da sua
aquisicao ou até a data da sua venda.

Sempre que necessario, sdo efectuados ajustamentos as demonstracdes financeiras das filiais para adequar as suas politicas contabilisticas
as usadas pelo Grupo. As transacc¢oes, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas do Grupo sdo eliminados no processo de
consolidagao.

As demonstracdes financeiras das subsidiarias sao incluidas nas demonstracdes financeiras consolidadas usando o método da compra. Na
data de aquisicao os activos e passivos sao mensurados ao justo valor. Os interesses minoritarios sao registados tendo em conta o valor
contabilistico dos capitais proprios.

As transaccoes em moeda estrangeira sao convertidas para a moeda de relato na data em que ocorrem. Os activos e passivos financeiros
sdo transpostos para a moeda de relato ao cambio da data do balanco.

As transacg¢des, os saldos e os dividendos distribuidos entre empresas sao eliminados, na propor¢ao do controlo atribuivel ao Grupo.
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b) Empresas controladas conjuntamente

Os interesses financeiros em empresas controladas conjuntamente (caso (nico aplicavel a Agemasa — Agencia Maritima de Consignaciones,
S.A.- Bilbao - detida em 50%) foram consolidados nas demonstra¢des financeiras pelo método da consolidacdo proporcional, desde a data
em que o controlo foi partilhado. De acordo com este método, os activos, passivos, proveitos e gastos destas empresas foram integrados
nas demonstrac¢des financeiras consolidadas, rubrica a rubrica, na propor¢ao do controlo atribuivel ao Grupo.

¢) Associadas

Foram consideradas associadas todas as entidades sobre as quais o Grupo tenha influéncia significativa e que nao sejam subsidiarias nem
interesses em empreendimentos conjuntos.

Influéncia significativa foi considerada como sendo o poder de participar nas decisdes das politicas financeiras e operacionais das investi-
das mas que nao constitui controlo nem controlo conjunto sobre essas politicas. Presumiu-se a existéncia de influéncia significativa quando
0 Grupo detém, directa ou indirectamente, 20 % ou mais do poder de voto da investida.

As associadas foram contabilizadas pelo método da equivaléncia patrimonial, pelo qual os investimentos em associadas sao inicialmente
reconhecidos pelo custo e as quantias escrituradas sdao aumentadas ou diminuidas para reconhecer as partes do Grupo nos resultados das
investidas depois das datas de aquisicao; as partes do Grupo nos resultados das investidas sao reconhecidas nos resultados dos interesses
maioritarios; as distribui¢des recebidas das investidas reduzem as quantias escrituradas dos investimentos; as alteracdes nos interesses
proporcionais do Grupo nas investidas, resultantes de alteragdes no capital préprio que ndao tenham sido reconhecidas nos resultados, sao
reconhecidas directamente no capital préprio do Grupo.

d) Partes relacionadas

Para os efeitos das presentes demonstracdes financeiras consolidadas, uma parte é considerada como sendo relacionada com o Grupo se:
(i) a parte for membro do pessoal chave de geréncia das entidades ou da sua empresa-mae; (ii) a parte for membro intimo da familia de
qualquer individuo referido no ponto (i) anterior; (iii) a parte for uma entidade controlada, controlada conjuntamente ou significativamente
influenciada por, ou em que o poder de voto significativo nessa entidade reside em, directa ou indirectamente, qualquer individuo referido
nos pontos (i) e (ii) anteriores; ou (iv) a parte for um plano de beneficios pés-emprego para beneficio dos empregados da entidade, ou de
qualquer entidade que seja uma parte relacionada dessa entidade.

A posicao financeira e os resultados contidos nas presentes demonstra¢des financeiras consolidadas nao foram afectados pela existéncia
de partes relacionadas com o Grupo.

Relato por segmentos
A informacdo segmental é apresentada tendo em conta que cada segmento de negbcio € um componente distinto do Grupo, que fornece
produtos ou servicos distintos sujeitos a riscos e retornos diferentes dos outros segmentos de negdcio. Um segmento geografico é um com-

ponente distinto do grupo que fornece produtos ou servigos sujeitos a riscos e retornos diferentes dos outros segmentos geograficos.

Assim, foram identificados quatro segmentos de negécio: (i) Navegacdo (ii) Representacdes Técnicas (jii) Area Financeira e (iv) Outras ope-
ragoes.

Na nota 3 encontram-se identificadas as empresas incluidas na consolidacdo pelo método integral e proporcional e foram associadas aos
segmentos acima identificados.

O relato por segmentos de negdcio consta nos mapas apresentados na Nota 4, nos quais se complementa a informagao requerida na
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IFRS8, obtendo-se para cada negdcio o detalhe sobre a formacdo do seu resultado e a sintese dos activos e passivos das empresas nele
incluidas.

Unidades Operacionais em Descontinua¢ao
Os activos, passivos e resultados das operacdes em descontinuagdo referem-se a empresa subsidiaria Leme — Agéncia de Navegacao, Lda.
Rédito e Especializacao de Exercicios

Os proveitos decorrentes de vendas sao reconhecidos na demonstracdo consolidada dos resultados quando os riscos e beneficios inerentes
a posse dos activos sao transferidos para o comprador e 0 montante dos proveitos possa ser razoavelmente quantificado. As vendas sdo
reconhecidas liquidas de impostos, descontos e outros custos inerentes a sua concretizacao pelo justo valor do montante recebido ou a
receber.

Os proveitos decorrentes da prestagao de servicos sao reconhecidos na demonstracao de resultados com referéncia a fase de acabamento
da prestacdo de servicos a data do balanco.

Os juros e proveitos financeiros sdo reconhecidos de acordo com o principio da especializagao dos exercicios e de acordo com a taxa de
juro efectiva aplicavel.

Os custos e proveitos sdo contabilizados no periodo a que dizem respeito, independentemente da data do seu pagamento ou recebimento.
Os custos e proveitos cujo valor real ndo seja conhecido sao estimados.

Os custos e os proveitos imputaveis ao periodo corrente e cujas despesas e receitas apenas ocorrerdo em periodos futuros, bem como as
despesas e as receitas que ja ocorreram, mas que respeitam a periodos futuros e que serao imputadas aos resultados de cada um desses
periodos, pelo valor que lhes corresponde, sao registados nas rubricas de “Contas a Receber — Outras” e “Contas a Pagar — Outras”.

Custo historico

As demonstracdes financeiras foram preparadas tendo como base o custo histérico, com excep¢do dos activos incluidos nas rubricas “Pro-
priedades de Investimento”, “Terrenos” e “Edificios e Outras Constru¢des”, que se encontram reavaliados por forma a reflectir o seu justo
valor.

Activos, passivos e transac¢oes em moeda estrangeira

A transposicao para a moeda de relato, Euro, das demonstracdes financeiras em moeda estrangeira, foi feita do seguinte modo:

Activos e passivos financeiros a taxa de cambio da data do balanco;

Proveitos e custos a taxa de cambio da data das operacoes;

As outras rubricas do balan¢o a taxa de cambio histérica; e
As diferencas de cdmbio que surjam com esta transposicao sao registadas directamente no Capital Préprio.

Activos Fixos Tangiveis

Os activos fixos tangiveis encontram-se registados pelo modelo do custo, com excepcdo dos terrenos e edificios, os quais sao registados
pelo modelo da revalorizacao. Os activos registados pelo modelo do custo encontram-se valorizados ao custo deduzido das respectivas
amortiza¢des acumuladas e perdas de imparidade acumuladas.




RELATORIO E CONTAS

As amortizacdes sao calculadas com base no método das quotas constantes, de acordo, com a sua vida Qtil estimada, a partir da data em
gue 0s mesmos se encontram disponiveis para ser utilizados. A vida til estimada da generalidade dos activos incluidos nas varias rubricas
é a seguinte:

Anos de Vida Util

Edificios e Outras Construcdes 50
Equipamento de transporte 4
Ferramentas e utensilios 3-4
Equipamento administrativo 4 -8

Os terrenos e edificios que estao registados pelo método das revalorizacdes tém a data de eficacia da Gltima avaliacao efectuada em 31
de Dezembro de 2008. A avaliacao foi efectuada por um avaliador independente que possui qualificacao profissional reconhecidamente
relevante, CPU Consultores de Avaliacao, Lda.

Nenhum dos imdveis sofreu durante o @ltimo ano obras de beneficiacao significativa. Na determinacao dos valores dos imdveis foi tido
como pressuposto que os edificios onde as frac¢des avaliadas estdo inseridas se encontram em propriedade horizontal. Os valores utiliza-
dos em trabalhos anteriores foram devidamente actualizados, tendo em atencdo a evolu¢ao do mercado mobiliario e a sua realidade actual.
As areas consideradas neste estudo foram as mesmas que as consideradas em estudos anteriores. Foram determinados o Valor Financeiro
das areas arrendadas, tendo por base as rendas mensais actualmente praticadas. Foi igualmente determinado o Valor de Mercado dos
imoveis, considerando que este devera traduzir o maximo e melhor uso de cada uma das propriedades. Foi considerado que os imoveis se
encontram livres de quaisquer 6nus ou encargos. Importa ainda realcar que neste processo de reavaliacao nao sao tidas em conta quaisquer
condicionantes de natureza comercial ou de obsolescéncia econdmica dos negocios exercidos nos imdveis, sendo estes avaliados tal como
se encontram e com 0S Seus usos actuais.

Desta forma entende-se que as avaliacdes foram efectuadas ao valor de mercado, entendendo-se por Valor de Mercado, ou “Presumivel
Valor de Transac¢do em Mercado Aberto” (“Open Market Value”), como “a estimativa do montante mais provavel em termos monetarios
pelo qual, a data de avaliacao, a propriedade podera ser trocada num mercado livre aberto e competitivo e apds adequada exposicao, que
relina todas as condi¢des para uma venda normal entre um vendedor e um comprador que actuem de livre vontade, com prudéncia, plena
informacao e interesse equivalente e assumindo que o preco nao é afectado por estimulos especificos ou indevidos”.

Dos edificios avaliados em 31 de Dezembro de 2008, se estivessem registados pelo custo histérico, o seu valor consolidado seria de
4.562.000, 0 que representaria uma diminuicao liquida do capital préprio, a 30 de Junho de 2009, em 812.900 Euros.

- . Valor de Mercado do Valor Base de Valor do Imével
= Valor Financeiro - & "
Imovel A Imovel considerado Negociacdo de venda tal como se
(Areas Arrendadas) 5 A 5 i

Livre e Disponivel ao Inquilino encontra
Moradia localizada na Rua Sacadura Cabral,
n°3 - Sines 0 253.000 0 253.000
Fracg&o de escritdrio localizado na Travessa do
Corpo Santo, 10 - 3°Dto Lisboa 0 307.800 0 308.000
Rua dos trabalhadores do Mar, n®16, 2° piso,
sala D, Setubal 0 200.000 0 200.000
Prédio localizado na Rua Pinto Araujo n°187
Lega da Palmeira - Matozinhos 0 770.000 0 770.000
Imoével localizado na Rua Roberto Ivens, 317 -
Matozinhos - Porto 0 239.100 0 239.100
Armazéns localizados no Leziria Park em Forte
da Casa - Vila Franca de Xira 0 3.605.000 0 3.605.000

Total L o T saas0 [ o || sarst00 |
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Propriedades de Investimento

As propriedades de investimento sao constituidas por terrenos e edificios detidos para obtencao de rendas ou para valorizacdao do capital.
Estes activos encontram-se valorizados pelo modelo do justo valor. As propriedades de investimento foram sujeitas a avaliacdo indepen-
dente por parte da CPU Consultores de Avaliacdo, Lda com referéncia a data de 31 de Dezembro de 2008.

A metodologia utilizada para a sua mensuracdo é igual a descrita na nota anterior sobre os activos fixos tangiveis reavaliados.

Relativamente ao imdvel sito na Rua do Patrocinio, o estudo assentou no pressuposto de que o inquilino estara disposto a adquirir a frac-
cao, sendo o valor do imdvel representado pelo Valor Base de Negocia¢ao com o inquilino.

Dos edificios avaliados em 31 de Dezembro de 2008, se estivessem registados pelo custo histérico, o seu valor consolidado, a 30 de Junho
de 2009, seria de 65.342.

- . Valor de Mercado do Valor Base de Valor do Imével
= Valor Financeiro - 5 -
Imovel A Imovel considerado Negociacdo de venda tal como se
(Areas Arrendadas) N . . o
Livre e Disponivel ao Inquilino encontra

Rua do Patrocinio, 63 - 3°B - Lisboa 12.500 152.000 82.000 82.000
Rua Luisa Holstein, 20 / Rua Maria Santa
Isabel Saint-Léger, 5, Alcantara - Lisboa 0 2.662.000 0 2.662.000
Rua dos Remolares, 12 a 18 - Lisboa 5.200 1.763.000 0 1.552.000
Ups Fundo Imobiliario Reabilitagdo Urbana 0 0 0 78.900

Total T smow T sow || asmenn |

Goodwill

0 goodwill registado nas contas consolidadas em resultado das aquisicdes de subsidiarias, representa o excesso do custo de aquisi¢ao
sobre o justo valor dos activos e passivos identificaveis de uma subsidiaria, associada ou entidade conjuntamente controlada, na data
da respectiva aquisicao. O goodwill é registado como activo e ndo é sujeito a amortizacdo. Sempre que existam indicios de uma eventual
perda de valor e, pelo menos, no final de cada exercicio, os valores de goodwill sdo sujeitos a testes de imparidade. Qualquer perda de
imparidade é registada de imediato como um gasto na demonstracao dos resultados.

Outros Activos Intangiveis
Um activo intangivel & um activo ndo monetario identificavel sem substancia fisica.

Um activo intangivel é reconhecido se, e apenas se: (i) for provavel que os beneficios econdmicos futuros esperados que sejam atribuiveis
ao activo fluam para o Grupo; e (i) o custo do activo possa ser fiavelmente mensurado.

Impostos sobre o rendimento

A SCOA e a generalidade das suas empresas subsidiarias sedeadas em Portugal encontram-se sujeitas a impostos sobre os lucros em sede
de Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Colectivas (IRC) a taxa normal de 25%, incrementada em 6% pela Derrama, que corresponde a
um acréscimo de 1,5%, que resulta numa taxa de imposto agregada de 26,5%. A tributacdo da Sociedade em sede de IRC e da maioria das
suas subsidiarias portuguesas é efectuada conjuntamente, no ambito do regime especial de tributagao dos grupos de sociedades.

0 imposto corrente sobre o rendimento é calculado com base nos resultados tributaveis das empresas incluidas na consolidac¢do, de acordo
com as taxas e leis fiscais em vigor no local da sede de cada empresa do Grupo.




RELATORIO E CONTAS

Desde o exercicio de 2002, o Grupo contabiliza, para além dos impostos correntes, os impostos diferidos resultantes das diferencas tempo-
rarias tributaveis e dedutiveis, entre as quantias escrituradas dos activos e passivos e a sua base fiscal (quantia atribuida a esses activos
e passivos para efeitos fiscais), bem como os derivados de eventuais prejuizos fiscais reportaveis das empresas do Grupo em que existam
fundamentadas expectativas de que os mesmos venham a ser recuperados, face ao plano de negocios existente.

Conforme previsto no IAS 12 — “Impostos sobre o Rendimento”, sdao reconhecidos activos e passivos por impostos diferidos para todas
as diferencas temporarias dedutiveis e tributaveis, excepto quando associadas ao goodwill ou quando resultem do reconhecimento inicial
de activos e passivos que nao sejam concentracdes de actividades empresariais e que, no momento da transac¢ao, nao afectem o lucro
contabilistico nem o lucro tributavel (perda fiscal). Os activos por impostos diferidos sdo reconhecidos apenas na medida em que existe
uma seguranca razoavel de que serdo gerados lucros tributaveis futuros suficientes contra os quais poderao ser utilizadas as diferencas
temporarias dedutiveis e os prejuizos fiscais reportaveis.

Os activos e passivos por impostos diferidos sao mensurados com base nas taxas e leis fiscais que tenham sido decretadas ou substanti-
vamente decretadas a data do balanco.

Os gastos (rendimentos) de impostos sobre o rendimento sao relevados como resultados do exercicio, excepto se o imposto se relacionar
com itens que sejam creditados ou debitados directamente em rubricas do capital préprio, no mesmo ou num diferente periodo, caso em
que o imposto é também relevado no capital préprio.

Responsabilidades por Beneficios de Reforma

A SCOA assumiu o compromisso de conceder, aos seus empregados e aos empregados de algumas empresas subsidiarias, prestacdes pe-
cuniarias a titulo de complementos de pensdes de reforma, os quais configuram um plano de beneficios definidos, tendo sido constituido
para o efeito um fundo de pensdes auténomo.

A fim de estimar as suas responsabilidades com os complementos de reforma, a Sociedade obtém, anualmente, estudos actuariais elabo-
rados por uma entidade independente e especializada, de acordo com o método denominado por “Projected Unit Credit” e pressupostos e
bases técnicas e actuariais internacionalmente aceites.

As responsabilidades por complementos de reforma reconhecidas a data do balango representam o valor presente das obrigacdes no ambito
do plano de beneficios definidos, reduzido do justo valor dos activos liquidos do fundo de pensoes.

Os ganhos e perdas actuariais sao registados na Demonstracao de Resultados, através do corridor, conforme preconizado no IAS 19.
Imparidade

Na generalidade dos activos nao correntes de valor significativo é efectuada uma avaliacdo de imparidade a data do Balanco e sempre que
seja identificado um evento ou alteracdo nas circunstancias que indicie que o montante pelo qual o activo se encontra registado possa nao
ser recuperado. No ambito destas avaliacdes de imparidade, o Grupo procede a determinacdo do valor recuperavel do activo, de modo a
identificar e determinar a extensao de eventuais perdas de imparidade.

Sempre que o montante pelo qual o activo se encontra registado é superior a sua quantia recuperavel é reconhecida uma perda de impa-
ridade, registada na Demonstra¢ao dos Resultados.

Os testes de imparidade sao também efectuados para os activos financeiros, neste caso ao longo do ano, por forma a determinar os ne-
cessarios ajustamentos, nomeadamente em relagdo aos saldos das “Contas a Receber — Clientes” e “Contas a Receber — Outras”, por forma
a identificar os ajustamentos de imparidade decorrentes de cobran¢as duvidosas.
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o

Existéncias

As existéncias sao valorizadas ao custo de aquisicao sempre que este seja inferior ao respectivo valor de realizacao, utilizando-se o custo
médio como método de custeio das saidas. Sdo registados ajustamentos por depreciacao de existéncias sempre que o seu valor realizavel
liquido (preco de venda estimado no decurso normal da actividade, deduzido dos respectivos custos de venda) seja inferior ao seu valor
de custo.

Provisoes

Uma provisao é um passivo de tempestividade ou quantia incerta.

As provisdes sdo reconhecidas, quando e somente quando, o Grupo tem uma obrigacdo presente (legal ou construtiva) resultante de um
evento passado, e que seja provavel que para a resolucdo dessa obrigacao ocorra uma saida de recursos e o montante da obrigacao possa
ser razoavelmente estimado.

As provisodes para custos de reestruturacao sao reconhecidas pelo Grupo sempre que exista um plano formal e detalhado de reestruturacao
e que o mesmo tenha criado uma expectativa valida, nas pessoas afectadas pelo plano, de que levara a efeito a reestruturacao pelo inicio
da concretizacao desse plano ou pelo andncio formal das suas principais caracteristicas.

Activos e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes ndao sao reconhecidos, sendo divulgados nas respectivas notas, a menos que a possibilidade de uma saida de
fundos no futuro seja remota, caso em que ndo sao objecto de divulgacao.

Um activo contingente é um possivel activo que surja de acontecimentos passados e cuja existéncia somente sera confirmada pela ocor-
réncia ou ndo ocorréncia de um ou mais eventos futuros incertos nao totalmente sob o controlo do Grupo. Os activos contingentes nao
sao reconhecidos nas demonstra¢des financeiras consolidadas, mas divulgados no anexo quando é provavel a existéncia de um beneficio
econdémico futuro.

Instrumentos financeiros

Activos e passivos financeiros sao reconhecidos quando o Grupo se constitui parte na respectiva relacao contratual.

Os montantes incluidos na rubrica de Caixa e equivalentes de caixa correspondem aos valores de caixa, depdsitos bancarios, depositos a
prazo e outras aplicacdes de tesouraria, venciveis a menos de trés meses, e que possam ser imediatamente mobilizaveis com risco insig-
nificante de alteracao de valor.

As contas a receber sdao mensuradas, quando reconhecidas inicialmente, pelo respectivo valor nominal, deduzido de perdas de realizacao
estimadas.

Os investimentos sao reconhecidos / desreconhecidos na data em que sao transferidos substancialmente os riscos e vantagens inerentes a
sua posse, independentemente da data de liquidacao financeira.
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Os investimentos sao inicialmente mensurados pelo seu valor de aquisicao, incluindo despesas de transacgao.

Os investimentos financeiros sao investimentos em instrumentos de capital préprio que ndao tém um preco de mercado cotado num mercado
activo no entanto estdo a ser mensurados através do método de equivaléncia patrimonial.

Os passivos financeiros e os instrumentos de capital proprio emitidos pelo Grupo sao classificados de acordo com a substancia contratual,
independente da forma legal que assumam. Os instrumentos de capital proprios sdao contratos que evidenciam um interesse residual nos
activos do Grupo, ap6s dedugao dos passivos.

Os instrumentos de capital préprio emitidos pelo Grupo sao registados pelo valor recebido, liquido de custos suportados com a sua emis-
sao.

Os empréstimos sao inicialmente reconhecidos no passivo pelo valor nominal recebido, liquido de despesas com a emissao, o qual corres-
ponde ao respectivo justo valor nessa data.

Subsequentemente, os empréstimos sao mensurados pelo método do custo amortizado, sendo os correspondentes encargos financeiros
calculados de acordo com a taxa de juro efectiva.

As contas a pagar sao registadas pelo seu valor nominal e ndao vencem juros.

O Grupo recorre a instrumentos financeiros derivados com o objectivo de efectuar a cobertura dos riscos financeiros a que se encontra
exposto, os quais decorrem essencialmente de variagdes nas taxas de juro e taxas de cambio.

0 recurso a instrumentos financeiros obedece as politicas internas definidas e aprovadas pelo Conselho de Administracao.

Os instrumentos financeiros derivados sdao mensurados pelo respectivo justo valor. O método de reconhecimento depende da natureza e
objectivo da sua contratacao.

As accodes proprias sdo contabilizadas pelo seu valor de aquisicdo como um abatimento ao capital préprio. Os ganhos ou perdas decorrentes
da alienacdo de accdes proprias sao registados em “outras reservas”.

Eventos Subsequentes

Os eventos ocorridos apds a data do balango que proporcionem informacdo adicional sobre situa¢des existentes a data do balan¢o sdo
reflectidos nas demonstra¢des financeiras consolidadas.

Os eventos ocorridos apés a data do balango que proporcionem informacdo sobre situacdes ocorridas ap6s essa data, se significativas, sdo
divulgados nas notas as demonstrag¢des financeiras consolidadas.
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2. Alteracoes de politicas, estimativas e erros

Considerando as alteracoes mencionadas na nota 1 sobre as bases de apresentacdo decorrentes das altera¢des aos normativos da IAS e das
IFRS a Administracao entende que a sua aplicacao futura nao terd um impacto significativo nas demonstracoes financeiras consolidadas.

Durante o periodo findo em 30 de Junho de 2009 nao ocorreram altera¢des de politicas contabilisticas, face as consideradas na preparacao
da informacao financeira relativa ao exercicio de 2008, apresentada em anexo, nem foram registados erros materiais relativos a exercicios
anteriores.

3. Empresas Incluidas na Consolidacao

Empresas do grupo consolidadas pelo método integral:

Em 30 de Junho de 2009, as empresas incluidas na consolidacao pelo método integral, suas sedes sociais e propor¢ao do capital detido,
foram as seguintes:

| NOME | | SEGMENTO SEDE Capital Social Moeda Proporgao Detida
Sociedade Comercial Orey Antunes SA Holding Lisboa 13.750.000 EUR | e
Orey Servigos e Organizagdo, Lda. Outros Lisboa 25.000 EUR 100,00%
Orey- Gest&o Imobilidria Lda Outros Lisboa 100.000 EUR 100,00%
OA Agencies- Navegagao e Transitos SA Navegagao Lisboa 1.200.000 EUR 100,00%
Orey Comeércio e Navegagéo, Lda. Navegagéo Lisboa 850.000 EUR 100,00%
Casa Maritima- Agéncia de Navegacdo SA Navegagdo Lisboa 150.000 EUR 100,00%
ATN - Atlantic Transportes e Navegagao SA Navegagao Lisboa 50.000 EUR 100,00%
Lusofrete - Afretamentos e Navegag&o Lda Navegagéo Porto 29.928 EUR 100,00%
Mendes & Fernandes - Serv. Apoio & Nav. Lda Navegagao Porto 5.000 EUR 100,00%
OA International BV Navegagéo Amesterdao- Holanda 18.000 EUR 100,00%
OA International Antilles NV Navegagao Curagao-Antilhas Holandesas 6.000 usD 100,00%
Orey Apresto e Gestao de Navios Lda Navegagao Funchal 50.000 EUR 100,00%
Orey (Cayman) Ltd. Navegagao Cayman Islands 50.000 usb 100,00%
Orey Shipping SL Navegagéo Bilbao- Espanha 3.100 EUR 100,00%
Storkship- Navegagao, Transitos e Logistica SA Navegagdo Lisboa 100.000 EUR 100,00%
Orey (Angola)- Comércio e Servigos Lda Navegagéo Luanda-Angola 485.884 Kwanza 99,00%
Orey Super Transportes e Distribuicdo Lda Navegagdo Luanda-Angola 400.000 Kwanza 99,00%
OA Technical Representations- Rep.Nav.Ind. SA Representagdes Técnicas Lisboa 450.000 EUR 100,00%
Orey Técnica Naval e Industrial, Lda. Representagdes Técnicas Lisboa 350.000 EUR 100,00%
Sofema - Soc.Ferramentas e Maquinas,Lda. RepresentagGes Técnicas Lisboa 100.000 EUR 100,00%
Azimute- Aprestos Maritimos Lda Representacdes Técnicas Lisboa 70.000 EUR 100,00%
Lalizas Marine- Equipamentos Nauticos Lda Representagdes Técnicas Lisboa 6.000 EUR 100,00%
Orey Financial IFIC, S.A.* Sector Financeiro Lisboa 11.500.000 EUR 100,00%
Orey Gestéo de Activos SGFIM SA Sector Financeiro Lisboa 1.250.000 EUR 100,00%
Orey Management (Cayman) Ltd Sector Financeiro Cayman Islands 50.000 usb 100,00%
Orey Management BV Sector Financeiro Amesterdao- Holanda 5.390.000 EUR 100,00%
Orey Investments NV Sector Financeiro Curagao-Antilhas Holandesas 6.081 usb 100,00%
Football Players Funds Management Ltd Sector Financeiro Cayman Islands 40.000 EUR 100,00%
TRF Initiatoren Gmbh Sector Financeiro Munique-Alemanha 25.000 EUR 70,00%
TRF Transferrechtefonds 1 Management Gmbh Sector Financeiro Munique-Alemanha 25.000 EUR 70,00%
Orey Financial Brasil, S.A. Sector Financeiro Sao Paulo- Brasil 251.020 Real 99,99%

* Orey Financial IFIC, S.A. - Sociedade resultante da fuséo da Orey Valores, Soc. Corretora, SA na Orey Financial - SGPS, SA e consequente transformagéo em Instituigéo Financeira de Crédito.

Empresas do grupo consolidadas pelo método proporcional:

Agemasa — Agencia Maritima de Consignaciones, S.A. com sede em Bilbao, Espanha. A percentagem detida é de 50%, sendo considerada
uma empreendimento conjunto.

Empresas do grupo consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial:
CMA-CGM Portugal - Agentes de Navegacao, S.A. com sede em Lisboa. A percentagem detida é de 40% sendo considerada uma empresa
associada.
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4. Relato por segmentos

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, a reparticao por segmentos por actividade era a seguinte:

Por Segmento Navegaga REFTécnica; Sector Financeiro | Outras operagdes | Eliminagdes Conot::;uei:a . descgﬁiizumagéo Total
30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09 30-Jun-09
Vendas e Prestagao de Servigos
Vendas externas 23.510.085 2.380.795 2.445.202 442.482 - 28.778.653 - 28.778.653
Vendas inter-segmentais 565.542 141.770 - 620.365 (1.327.677) - - -
Réditos totais 24.075.627 2.522.564 2.445.292 1.062.847 (1.327.677) 28.778.653 - 28.778.653
Resultados
Resultados segmentais 489.525 210.738 263.705 (266.275) 22.308 720.001 - 720.001
Gastos Gerais Administrativos - - - - - (690.491) - (690.491)
Resultados operacionais 29.510 - 29.510
Custos e gastos financeiros (856.714) (54.385) (66.782) (434.132) 91.518 (1.320.495) - (1.320.495)
Proveitos e ganhos financeiros 1.373.047 8.599 275.367 317.426 (268.115) 1.706.324 - 1.706.324
Resultado Antes de Impostos 415.339 - 415.338
Impostos s/os lucros - - - - - (189.958) - (189.958)
| _Resultados Liquido Consolidado 225.381 - 225.380
Interesses Minoritarios - - - - - (9.997) - (9.997)
Resultado Consolidado Atribuivel aos Accionistas da Empresa-Mae 215.384 - 215.383
Patrimoénio e Outras informagdes
Activos do segmento 33.168.333 5.978.941 21.237.260 5.656.442 1.512.830 67.553.807 178 67.553.985
Investimento em Associadas 164.085 - 260.000 - - 424.085 - 424.085
Activos da holding ndo imputados a segmentos - - - - - - - 7.396.239
Activos totais consolidados 75.374.309
Passivos do segmento 34.582.203 4.715.071 10.454.052 3.708.903 (23.523.631) | 29.936.598 349.053 30.285.651
Passivos da holding ndo imputados a segmentos - - - - - - - 18.520.480
Passivos totais i 48.806.131 7
Navegagéo Represeptagﬁes Sector Financeiro | Outras operagdes | Eliminages o.p' elm Op.lem Total
Por Segmento Técnicas Continuidade | descontinuagéo
30-Jun-08 30-Jun-08 30-Jun-08 30-Jun-08 30-Jun-08 30-Jun-08 30-Jun-08 30-Jun-08
Vendas e Prestagdo de Servigos 3 E E E E E 3
Vendas externas 28.834.184 | 2.805436 H 1.914.650 H 101.949 H - 1 33.656.219 - , 33.656.219
Vendas inter-segmentais 549.852 161.210 12.213 1.060.304 (1.783.580) - - -
Réditos totais 29.384.036_| 2.966.646 | 1.926.863 | 1.162.253 | ¢ .783.580) I 33.656.219 - 33.656.219
Resultados
Resultados segmentais 1.980.229 | 116.814 | (249988) | (260.106) | 143955 | 1.730.905 | = [ 1.730.905
Gastos Gerais Administrativos . - B . B i (672.155) | . | (672.155)
Resultados operacionais [ [ ] [ | 1058750 | - [ 1.058.750
Custos e gastos financeiros (394.374) 3 (26.498) i (83.138) i (533.223) i 109.729 ; (927.503) E - 3 (927.503)
Proveitos e ganhos financeiros 289.189 ' 20.847 ! 11.670 H 262635 1 (87.406) : 496935 - ! 496.935
Resultado Antes de Impostos | | ] I [ 628181 | - [ 628182
Impostos s/os lucros - 3 - E - E - E - E (196.948) E - 3 (196.948)
Resultados Liquido Consolidado | | | | | 431234 | = | 431.234
Interesses Minoritarios - § - E - i - i - § (8.321) E - § (8.321)
Resultado Consolidado Atribuivel aos Accionistas da Empresa-Mae | | | | 422013 | - | 422013
Patriménio e Outras informagdes 3 E E E E E 3
Activos do segmento 35266922 | 4150958 | 9055439 :  3.962591 | 8.727.867 | 61172778 | 176462 | 61349240
Investimento em Associadas 179.253 - | 63225  t - - V242478 - 242478
Activos da holding ndo imputados a segmentos - 3 - E - E - E - E - E - 3 7.211.164
Activos totals consolidados [ [ | [ | [ | e8.802.881
Passivos do segmento 32455111 | 2911972 | 7420060 | 4045109 | (12811.024)) 34021229 | 545862 | 34.567.091
Passivos da holding ndo imputados a segmentos - 3 - E - E - f - E - E - 3 14.194.896
Passivos totais consolidados | | | | | | | 48.761.987

(Unidade Monetéria - Euro)
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O relato por segmentos desagrega os quatro principais tipos de actividade em que o grupo se insere.

No segmento da navegacao estdo incluidas as empresas com servicos de linhas regulares, transitos maritimos e aéreos, agenciamento de
navios e logistica prestados em Portugal, Espanha e Angola. As representagdes técnicas dizem respeito as empresas cuja actividade inclui
a venda e prestacao de servicos relacionados com equipamentos navais e seguran¢a no mar, petroquimica, monitorizacao e controlo e
aguas e saneamento. No segmento dos servigos financeiros estao especificados os servicos de Gestao de Carteiras, Gestdao de Fundos de
Investimento, Corretagem on-line e off-line, Corporate Finance e Family Office prestados por subsidiarias em Portugal e no Brasil. As outras
operacdes incluem os servicos das empresas da area operacional, cujos servicos sao prestados as restantes empresas do Grupo.

No segmento da navegacdo, o cliente Odebrecht acumulou mais de 10% dos réditos do grupo, num total de cerca de 8,7 milhdes de Eu-
ros.

0 detalhe das vendas e prestacdes de servicos por mercados geograficos é o seguinte:

Vendas e Prestacoes de’S_ervigos por mercados 30-Jun-09 30-Jun-08
geograficos

Portugal 17.909.493 21.146.718
Brasil 866.084 694.953
Espanha 1.897.189 3.686.604
Angola 9.433.564 9.911.524
Ajustamentos -1.327.677 -1.783.580
Total das Operagdes em Continuidade 28.778.653 33.656.219
Operagdes em Descontinuagcéo - -
Total 28.778.653 33.656.219

(Unidade Monetaria - Euro)

As transaccoes inter-segmentos sao feitas a precos de mercado.
5. Activos Fixos Tangiveis

Durante o primeiro semestre de 2009, 0 movimento ocorrido nas rubricas de activos fixos tangiveis, bem como nas respectivas deprecia-
coes, foi o seguinte:
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- Saldo Inicial | — A " ._ | Alteracédo de Saldo Final
Activo Bruto ” 31-12-2008 G Transferencia - Abates 30-06-2009
Terreno e Recursos Naturais 1.271.180 - - (83.070) - - 1.188.110
Edificios e o construges 7.327.197 - 4.058 (313.443) - (45.619) 6.972.192
Equipamento Basico 4.784.177 - 37.232 - - (168.888) 4.652.521
Equipamento Transporte 1.316.806 - 78.718 - - (214.293) 1.181.230
Ferramentas e Utensilios 315.315 - 7.058 - - (3.488) 318.885
Equipamento Administrativo 2.690.713 - 147.955 - - (101.976) 2.736.692
Outras Imobilizagbes Corpdreas 616.430 - 11.013 - - (1.514) 625.930
Imobilizagdes em Curso 115.234 - 180.011 - - (117.132) 178.113
18.437.051 - 466.044 (396.513) - (652.909) 17.853.674
Depreciagdes e Perdas de Saldo Inicial | P A tos | Transferencia Alteragdo de Abates Saldo Final
imparidade acumuladas 31-12-2008 7 Perimetro 30-06-2009
Terreno e Recursos Naturais - - - - - - -
Edificios e o construgdes 1.059.049 - 79.856 (178.821) - - 960.083
Equipamento Basico 3.217.422 - 234.560 - - (89.082) 3.362.899
Equipamento Transporte 935.902 - 51.187 - - (96.936) 890.154
Ferramentas e Utensilios 137.562 - 4.798 - - (1.913) 140.447
Equipamento Administrativo 1.855.423 - 132.142 - - (18.274) 1.969.292
Outras Imobobilizagdes Corpdreas 646.370 - 2.824 - - - 649.194
7.851.728 505.368 (178.821) - (206.205) 7.972.070
| Valor Liquido || 10.585.323 - | (39.323) | (217.692) | - | (446.704) | 9.881.603 |

Conforme referido na nota 1, os terrenos e os edificios e outras construgdes encontram-se registados pelo modelo de revalorizagdo. As
respectivas quantias revalorizadas, referem-se a avaliagao efectuada em 31 de Dezembro de 2008, correspondentes ao justo valor desses
activos, foram determinadas através de avalia¢des, efectuadas nessa mesma data por peritos avaliadores. Efectuar-se-ao novas avalia¢cdes
em 31 de Dezembro de 2009.

Os imdveis da SCOA situados na Rua dos Remolares e em Alcantara, estao hipotecados ao Banco Espirito Santo, como garantia do financia-
mento de médio-longo prazo, contraido em 2008. Este financiamento efectuado no Banco Espirito Santo, teve um valor actual de 6.500.000
de Euros.

6. Propriedades de Investimento

Conforme referido na nota 1, as propriedades de investimento sao constituidas por terrenos e edificios detidos para obtencao de rendas
ou para valorizacdo do capital.

| - QuAabrO EvoLucgAo

Dispéndios | ‘Just Justovalor Saldo Final em
Saldo Inicial em 31-12-2008 Aquisicoes sul peue . Ganhos e Perdas Transferéncias 30-06-2009
Liquidos
| 4.374.900 |1 0 ' 0 ' 0 : 236.822 ' 4.611.722 |

(Unidade Monetaria - Euro)

As transferéncias devem-se a desafectacao de imdveis a actividade de arrendamento e consequente transferéncia para a rubrica de Edificios
e Outras Construgoes.
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Il - QUANTIAS RECONHECIDAS NOS RESULTADOS

30-06-2009 30-06-2008

| Rendimentos de rendas [l 69959 | 63647 |

(Unidade Monetéria - Euro)

Durante o exercicio ndo foram incursas despesas com reparacdes e manutencao dos edificios em questdo.

7. Goodwill

0 goodwill apurado na aquisicao de participagdes financeiras em empresas do grupo, discrimina-se da seguinte forma:

Goodwill 30-06-2009 31-12-2008

Agemasa- Ag. Maritima de Consignaciones SA 2.578.76% 2.578.769
Orey Financial SGPS SA 8.009.2665 8.009.266
Orey Valores- Sociedade Correctora SA 83.937; 83.937|
TRF Initiatoren Grmbh 2,100, 2.100
TRF Transferrechtefonds 1 Management Gmbh 2.1005 2.100]
Orey Financial Brasil SA 1.983.915! 1.983.915
Martanque - Agéncia de Navegacao e Logistica de Transportes Lda 198.033; 198.033
Lusofrete - Afretamentos e Navegagdo Lda e Mendes & Fernandes, Lda 639.21 35 639.213]
Full Trust -Soc Gestora de Patriménios SA 498.428! 498.428
Storkship- Navegagao, Transitos e Logistica SA 718.241, 718.241
Orey Comércio e NavegagZo, S.A 117.3601 117.360
Total 14.831 .363| 14.831.363

Curmrency Euro

Conforme referido na nota 1, o goodwill resultante da concentragao de actividades é registado como activo e ndo é sujeito a amortizagao.
Sempre que existam indicios de uma eventual perda de valor e, pelo menos, no final de cada exercicio, os valores de goodwill sao sujeitos
a testes de imparidade. Durante o exercicio ndo ocorreram quaisquer perdas de imparidade.
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Os pressupostos das avaliagdes efectuados em 31 de Dezembro de 2008 foram os seguintes:
Orey Financial Orey Financial .
Pressupostos Agemasa SGPS Orey Valores Brasil Storkship
Goodwill 2578769 8.009.266 83.937 1.983.915 | 835.602
Perdas de imparidade reconhecidas no exercicio - E - E - E - E -
Método utilizado Cash flows livres |Avaliagéo patrimonial] Cash flowslivres | Cashflows livies | Cash flows livres
descontados | das participadas |  descontados | descontados 1 descontados
. Business Plans ;Business Plans 20093 Business Plans | Business Plans 2009 -, Business Plans
Base utilizada 2009-2011 ! 2011 ' 2009-2011 ! 2011 ' 2000 - 2011
Anos de valor residual 12 anos E N&o aplicavel E 10 anos E 10 anos E 10 anos
Taxas de crescimento dos cash-flows de 2010 1% 2% 3% 1 Naoaplicavel |  1%:2%3% | 3% 4% 5% | 1% 2% 3%
Probabilidades de sucesso do business plan 75%; 15%; 10% :  N&oaplicavel 1 75%;15%;10% 1  75%; 15%; 10% 1 75%; 15%; 10%
Taxa de desconto utilzada 9,5% ! Néoaplcavel ! 100% 24% L 74%
(Unidade Monetéria - Euro)
Efectuar-se-ao novas avaliagdes em 31 de Dezembro de 2009.
8. Outros Activos Intangiveis
Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
. Saldo Inicial P ._ | Alteragdo de Saldo Final
Activo Bruto 31-12-2008 Reavaliacdes | Aumentos | Transferencia Perimetro Abates 30-06-2009
Vida util indefinida
Direitos Comerciais - - - - - - -
Vida til definida
Despesas de investigagdo 67.000 - - - - - 67.000
Outros 282.005 - 40.106 - - - 322.111
349.005 - 40.106 - - - 389.111
Depreciacoes e Perdas de Saldo Inicial P ._ | Alteracdo de Saldo Final
imparidade acumuladas 31-12-2008 RENETEEEES | AURENES | UiElis Gk Perimetro Abates 30-06-2009
Vida Gtil indefinida
Direitos Comerciais - - - - - - -
Vida util definida
Despesas de investigagdo 67.000 - - - - 67.000
Outros 237.815 - 13.682 - - - 251.497
304.815 13.682 - - - 318.497
Valor Liquido || 44.190 - 26.424 - - - 70.615

9. Outros Activos Financeiros

A SCOA recorreu a um instrumento financeiro derivado de taxa de juro (Cap de taxa de juro) no sentido de gerir a sua exposicdo a movimen-
tos nas taxas de juro vigentes nos seus contratos de financiamento de modo a fixar um valor maximo para o seu custo de financiamento.

Em 30 de Junho de 2009 estava em vigor o seguinte contrato de derivados:
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Instrumento Derivado Participada Contraparte Noclonal Tipo Vencimento Justo valor
i j i i '
Interest Rate Cap Orey Gestao Imobiliaria, Lda BBVA : 3.100.000 1 Cap de twxa d.e Juro da 1 Junho de 2027 89.727
| 1 , Eurboraimésad45% , '
Total [ | | [ [ 89727

Este contrato foi celebrado pela Orey Gestao Imobiliaria, Lda no seguimento da contrac¢do de um empréstimo de taxa variavel a 20 anos
no valor de 3.100.000 Euros relativo a aquisicao de dois armazéns no Leziria Park de forma a limitar o seu custo de financiamento a 4,5%.
Este instrumento corresponde a uma cobertura econdémica.

10. Activos e Passivos por Impostos Diferidos

Durante o primeiro semestre de 2009, 0s movimentos nas rubricas de Activos e Passivos por Impostos Diferidos foram os seguintes:

. o Saldo em o = Saldo em
Activos por Impostos Diferidos 31-12-2008 Constituicao Reversao 30-06-2009
Beneficios de Reforma 189.383 - - 189.383
Prejuizos Fiscais Reportaveis 627.115 - - 627.115
Aumento de Capital 27.110 - - 27.110
Provisées Cobranga Duvidosa 41.094 - - 41.094
Outros 2.112 246 - 2.358
Total 886.814 246 - 887.060
'
. o Saldo em L = Saldo em
Passivos por Impostos Diferidos 31-12-2008 Constituicao Reversao 30-06-2009
Reavaliagbes 821.783 - (8.557) 813.226
Amortizagoes Aceleradas 45.271 - - 45.271
Amortizagéo fiscal do Goodwill - - - -
Outros (10.696) 9.556 - (1.140)
Total 856.359 9.556 (8.557) 857.358

(Unidade Monetéria - Euro)

11. Existéncias

O detalhe desta rubrica em 2009 e em 2008 era o0 seguinte:

OREY

Existéncias 30-Jun-09 31-Dez-08
Valor bruto 951 .6005 1.059.273
Perdas de imparidade acumuladas (107.985), (75.495)
Total 843.614 983.778|

(Unidade Monetaria - Euro)
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12. Contas a Receber - Clientes

O detalhe desta rubrica em 2009 e em 2008 era 0 seguinte:
Contas a Receber - Clientes

I| 30-3un-09 | 31-Dez-08 |

Valor Bruto 14. 124.7715 14.577.366
Perdas de Imparidade Acumuladas (2.178.548)' (1.877.909)
Total 11.946.223| 12.699.457

(Unidade Monetaria - Euro)

Esta rubrica inclui cerca de1,45 milhdes de Euros corresponde a documentos vencidos ha mais de um ano e nao provisionados. Este valor
refere-se a rubrica de sobreestadias relativas a area de navegacdo. O risco associado a este saldo encontra-se mitigado pela existéncia de
um saldo de igual montante no passivo associado a estas sobreestadias. O valor remanescente corresponde a dois tipos de situac¢des, pro-
cessos em curso ainda nao finalizados e a saldos que se encontram em processo de encontro de contas com fornecedores, nomeadamente
despachantes, o que nao permitiu ainda a sua regularizacao.

13. Contas a Receber - Outras

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tem a seguinte composicao:

A rubrica “Acréscimos de Proveitos” refere-se principalmente aos proveitos estimados (por facturar) nos processos de navegacao.

A rubrica “outros devedores” inclui as transferéncias efectuadas para o Saxobank por conta de clientes do negdcio da corretagem no mon-

tante de 7.448.638,21.

Contas a Receber - Outras 30-Jun-09 31-Dez-08
Estado e Outros Entes Publicos
- IVA 873.778 612.601
- IRC - -
Adiantamentos a Fornecedores 471.388 2.074
Emprestimos Empresas Associadas 1.126.061 400.000
Outros Devedores 10.284.080 4.586.990
Acréscimos de Proveitos 4.397.391 5.787.435
Custos Diferidos 824.502 1.212.571
Total 17.977.200 12.601.671

14, Caixa e Equivalentes de Caixa

(Unidade Monetaria - Euro)

Em 30 de Junho de 2009 e de 2008, esta rubrica tem a seguinte composi¢ao:
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Caixa e Equivalentes de Caixa 30-Jun-09 31-Dez-08
Caixa 186.211} 160.171
Depésitos & Ordem 3.194.172; 8.433.851
Depositos a Prazo 10.365.1995 10.235.948
Titulos negociaveis 76.3861 361.727
Outras Aplicacbes de Tesouraria 19 200.000
Total da caixa e equivalentes de caixa 13.821.988 19.391.697

(Unidade Monetaria - Euro)

15. Unidades Operacionais em Descontinua¢ao

Conforme referido na nota 1 os valores relativos a Unidades Operacionais em Descontinuacao, referem-se ao negédcio da Leme — Agéncia de
Navegacdo, Lda, com sede em Mogambique.

Os activos e passivos referentes a esta unidade operacional discriminam-se da seguinte forma:

5

Activos 30-Jun-09 | 31-Dez-08
Activos Fixos Tangiveis -1 -
Contas a Receber- Clientes -1 100.779
Contas a Receber- Outras -1 -
Caixa e Equivalentes de Caixa 178 4.621
Total da caixa e equivalentes de caixa 178 105.400
Passivos 30-Jun-09 | 31-Dez-08
Contas a Pagar - Fornecedores 140.0275 241.603
Contas a Pagar - Outras 209.026:! 72.274
Total das unidades em descontinuidade 349.053 313.877

(Unidade Monetéria - Euro)

16. Capital e Prémios de Emissao

Concretizacdo no inicio de Julho de 2006 de uma operacdo de reforco de capitais, envolvendo duas operagdes distintas: (i) uma operagao
plblica de subscricao de 10 milhdes de euros através da emissao de 5 milhdes de novas ac¢des com valor nominal de 1 euro e um prémio
de emissdo de 1 euro e (i) uma emissdo de 9,975 milhdes de euros de valores mobilidrios obrigatoriamente permutaveis em accdes Orey,
organizada pelo Banco Espirito Santo de Investimento, SA.

A emissao dos valores mobiliarios obrigatoriamente permutaveis em ac¢des Orey, foi reservada aos accionistas da sociedade, com a emis-
sao de 3.750.000 titulos, ao valor nominal de 2 Euros, com um preco de subscricao de 2,66 Euros, que perfaz o montante total de 9,975
milhoes de euros, tendo vencido em 30 de Junho de 2009.

OREY



RELATORIO

E CONTAS

Em Dezembro foi feita uma conversao antecipada dos VMOPs, que originou o aumento de capital para 13.640.834, tendo os restantes
109.166 titulos sido convertidos em 30 de Junho e o capital aumentado para 13.750.000 Euros.

17. Reservas

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Reservas 30-Jun-09

31-Dez-08

Reservas de Reavaliacdo
Reservas Legais
Reservas Livres

3.523.566,
405.021,

3.030.218:  3.021.920
2.708.368
255.155

Total

18.

Empréstimos e Descobertos Bancarios

6.958.805| 5.985.443

(Unidade Monetéria - Euro)

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tem a seguinte composicao:

Empréstimos e Descobertos Bancarios

[Passivo NGo Corrente [l  30-Jun-09| 31-Dez-08|

- Sociedade Comercial Orey Antunes 5.958.3335 6.500.000

- Orey Shipping S.L. 1.194.445! 1.791.667

- Agemasa - Ag. Maritima de Consignaciones S.A. 1.247.153,} 1.417.136

- OA Technical Representations 527.3345 527.334

- Orey Gestdo e Imobilidria, Lda 2.891.323! 2.998.683

Total 11.818.588| 13.234.821

[ Passivo Corrente [l 30-Jun-09] 31-Dez-08|
- Sociedade Comercial Orey Antunes E

-Empréstimos bancarios 4.416.667, 4.250.000

-Descobertos bancarios 5.701.744, 4.851.409

- Orey Finandial, SGPS, S.A. 320.0005 320.000

- OA Technical Representations 366.086! 322.016

- Outras Empresas 527.036. 360.170

Total 11.331.534| 10.103.595

(Unidade Monetaria - Euro)

2009
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As condic¢des de financiamento para os principais empréstimo

s bancarios sao as seguintes:

Valor total | Montante em
Empresa Banco Forma P Taxa de Juro

aprovado divida
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Banco Espirito Santo - Médio/Longo Prazo 6.500.000 6.500.000 Euribor 3M + Spread de 2,25%
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Banco Espirito Santo - Descoberto autorizado 2.500.000 1.681.324 Euribor 3M + Spread de 2,25%
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Caixa Geral de Depositos - Médio/Longo Prazo 125.000 125.000 Euribor 3M + Spread de 1,0%
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Caixa Geral de Depdsitos - Curto Prazo 1.000.000 750.000 Euribor 3M + Spread de 2,0%
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Fortis Bank - Descoberto autorizado 2.000.000 2.001.109 Euribor 3M + Spread de 2,0%
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Banco Santander Totta - Conta Corrente Caucionada 2.000.000 2.000.000 Euribor 3M + Spread de 2,0%
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Millennium BCP - Descoberto autorizado 2.000.000 1.307.883 Euribor 3M + Spread de 0,75%
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. Banco Bilbao Vizcaya e Argentaria - Conta Corrente Caucionada 1.000.000 1.000.000 Euribor 3M + Spread de 2,0%
Orey Gest&o Imobilidria Banco Somercia Portugués - Médio/Longo Prazo 3.100.000 3.045.721 Euribor 1M + Spread de 0,375%
Orey Shipping SL Caixa Nova - Médio/Longo Prazo 7.175.000 1.194.445 Euribor 3M + Spread de 1,0%
Total Total 27.400.000 19.605.482

(Unidade Monetéria - Euro)

19. Responsabilidades por Beneficios de Reforma

Conforme referido na nota 1, a sociedade tem um plano de beneficios definidos de reforma, atribuivel aos trabalhadores admitidos até 1980,
que cobre a diferenga entre 80% do Gltimo salario como trabalhador activo e o valor pago pela Seguranc¢a Social a titulo de reforma.

Este plano é de beneficios definidos, com fundo constituido e gerido por uma entidade terceira. Os ganhos e perdas actuariais sdo reco-
nhecidos em resultado no exercicio em que sdo, respectivamente, obtidos ou incorridos.

A fim de estimar as suas responsabilidades com os complementos de reforma, a Sociedade obtém, anualmente, estudos actuariais elabo-
rados por uma entidade independente e especializada, de acordo com o método denominado por “Projected Unit Credit” e pressupostos
e bases técnicas e actuariais internacionalmente aceites, os quais, para o estudo efectuado em 31 de Dezembro de 2008, sdo como segue
nos quadros seguintes:

Evolugdo das Responsabilidades Liquidas 31-12-2008
Reformados Activos Total

Saldo Inicial 100.286 820.320 920.606
Beneficios e prémios pagos

- Contribuigdes para o fundo (103.784) (185.682) (289.466)

- Beneficios pagos - - -

Custo servigos correntes - 38.547 38.547

Cortes/liquidacGes - - _

Custo dos juros 43.110 41.469 84.579

Retorno real dos activos (39.612) - (39.612)

Total - 714.654 714.654

Valor do fundo de pensodes 31-12-2008

Saldo Inicial 880.268

Contribuicdes para o fundo 289.466

Beneficios e prémios pagos pelo fundo (103.519)

Rendimento dos activos do fundo (138.927)

Total 927.288
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Responsabilidade e Valor dos activos do fundo 31-12-2008
Valor das responsabilidades 1.805.412
Valor do fundo 927.288
Déficit 878.124

A Sociedade, em 2008, passou a aplicar o método do corridor.
Efectuar-se-ao novas avaliagdes em 31 de Dezembro de 2009.

20. Passivo por Locacao Financeira

O detalhe desta rubrica é o seguinte:

Passivos por locagao financeira 30-Jun-09 31-Dez-08
Passivo Corrente Passivo ndo corrente Passivo Corrente Passivo ndo corrente
Terrenos e Recursos Naturais 11.954 89.050 12.230 93.806
Edificios e Outras Construgdes 35.862 267.148 36.691 281.415
Equipamento de Transporte 46.670 59.050 53.613 58.609
Total 94.486 415.248 102.534 433.830
Tipo de Activo Futuros Pagamentos Ndo mais de 1 ano Mais df! um ano e ndo | Mais de
mais de 5 anos 5 anos
Terrenos e Recursos Naturais 101.004 11.954 40.895 48.155 51
Edificios 303.010 35.862 122.683 144.465
Equipamento de Transporte 105.720 46.670 59.050 -
Total 509.734 94.486 222.628 192.620
21. Contas a Pagar - Outras (Passivos Correntes)
Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tem a seguinte composicao:
Contas a Pagar - Outras 30-Jun-09 31-Dez-08
Adiantamentos de Clientes 336.325 1.599
Impostos 722.221 674.398
Accionistas 267.070 261.768
Outros Credores 10.644.846 5.175.940
Acréscimos de Custos 2.237.522 5.398.696
Proveitos diferidos 241.222 258.613
Total 14.449.206| 11.771.014

(Unidade Monetaria - Euro)

A rubrica “Outros Credores” diz respeito principalmente aos fluxos financeiros nos processos de navegacdo e as transferéncias efectuadas
pelos clientes no negécio da corretagem, para investimentos na plataforma do Saxobank no montante de 8.143.684,99.
Na rubrica “Acréscimos de Custos” registam-se 0s custos estimados com os processos de navegacao.
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Activos / Passivos por Impostos Correntes

Em 30 de Junho de 2009 e 31 de Dezembro de 2008, esta rubrica tem a seguinte composicao:

30-06-2009 31-12-2008
IRC estimado (291.336)5 (415.288)
Retencdes na fonte por terceiros 41.0465 55.269
Pagamento especial por conta 217.5895 177.192
Pagamento por conta 39.555, 17.804
Imposto a pagar (13.927)5 (5.877)
Imposto a recuperar 9165 99
Total (6.158)| (170.801)

(Unidade Monetaria - Euro)

De acordo com a legislagao em vigor, as declaragdes fiscais relativas ao imposto sobre o rendimento estao sujeitas a revisao e correcgao por
parte das autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos, excepto quando tenham havido prejuizos fiscais, tenham sido concedidos
beneficios fiscais ou estejam em curso inspecgdes, reclamac¢des ou impugnagdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os
| prazos sao alargados ou suspensos. Deste modo, as declaragdes fiscais dos anos de 2003 a 2007 ainda poderdo estar sujeitas a revisao.
== 0 Conselho de Administragao da SCOA entende que eventuais correc¢des a efectuar pelas autoridades fiscais a essas declara¢des nao terao
um impacto significativo nas demonstracées financeiras consolidadas em 30 de Junho de 2009.

23. Ajustamentos e Provisoes

Durante o primeiro semestre de 2009, o movimento efectuado na rubrica dos ajustamentos e provisdes foi 0 seguinte:

24.

Em 30 de Junho de 2009 e 30 de Junho de 2008, esta rubrica tem a seguinte composicao:

OREY

Ajustamentos e Provisoes St En Reforco e St Eni
J 31/12/08 < Reversoes 30/06/09
Ajustamentos
- Devedores Cobranga Duvidosa 1.919.091 306.205 (46.748) 2.178.548
- Depreciagdo de Existéncias 75.495 19.271 - 94.766
Provisdes 358.391 418.513 (146.731) 630.173
Total 2.352.977 743.990 (193.479) 2.903.488

Outros Proveitos Operacionais

(Unidade Monetaria - Euro)
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Outros Proveitos Operacionais 30-06-2009 30-06-2008
Proveitos Suplementares 53.948. 186.110
Reversdo de Amortizagdes e Ajustamentos 46.748! 40.952
Ganhos em Imobilizagbes 16.825! 703.207
Redugao de Provisdes 146.731: -
Beneficios de Penalidades Contratuais 3.3045 8.101
Outros 227.364: 174.307
Total 494.919| 1.112.677

(Unidade Monetéria - Euro)

25. Fornecimentos e servicos terceiros

A rubrica de fornecimentos e servigos terceiros & decomposta da seguinte forma:

| Fornecimentos e Servicos Externos || 30-Jun-09| 30-Jun-08|
Subcontratos 17.124.185; 22.382.130
Electricidade 50.099 43.536
Combustiveis 77.142 98.678
Agua 8.546 8.932
Ferramentas 39.241 38.908
Material de escritério 50.275 38.869
Artigos para oferta 2.531 1.427
Rendas e alugueres 827.147 830.359
Despesas de representacao 74.313 110.731
Comunicagao 249.825 230.687
Seguros 151.636 110.694
Transporte de mercadorias 57.487 25.407
Transporte de pessoal 5.391 4.613
Deslocacgles e estadas 512.650 416.055
Comissoes 0 0
Honorarios 244.608 182.146
Contencioso e notariado 17.998 14.036
Conservagao e reparagao 245.203 228.883
Publicidade e propaganda 289.122 170.845
Limpeza, higiene 56.774 38.130
Vigilancia 39.243 29.514
Trabalhos especializados 596.114 705.553
Outros 264.270 212.971
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26. Resultados Financeiros

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, esta rubrica tem a seguinte composicao:

0 saldo apurado de Gastos (Rendimentos) de Impostos é decomposto do seguinte modo:

28. Dividendos

Durante primeiro semestre de 2009, a Sociedade Comercial Orey Antunes S.A. pagou dividendos aos accionistas no valor de 0,11 euros por

Resultados Financeiros 30-Jun-09 30-Jun-08
Rendimentos e Ganhos Financeiros :
- Juros Obtidos 153.0415 164.581
- Diferengas de Cambio Favoraveis 1.054.189: 93.619
- Qutros 328.178, 35.834
Total 1.535.409)| 294.035
Gastos e Perdas Financeiros !
- Juros Suportados (500.163) (608.797)
- Servigos Bancarios (88.933)5 (101.717)
- Diferencas de Cambio Desfavoraveis (700.485): (158.599)
- Qutros (30.914), (58.390)
Total (1.320.495)| (927.503)
[ Resultados Financeiros {1 214.914| (633.468)|
(Unidade Monetéria - Euro)
| 27. Gastos (Rendimentos) de Impostos

Gastos (rendimentos de impostos) 30-06-2009 | 30-06-2008
Imposto Corrente 197.020! 195.030
Impostos Diferidos
- Origem e reversédo de diferencas temporarias (7.061): 1.918
Total 189.958| 196.948|

accdo em circulacdo, relativos ao exercicio de 2008.

29. Activos e passivos contingentes

(Unidade Monetaria - Euro)

A 30 de Junho de 2009, 0s compromissos financeiros que nao figuram no balanco sao os seguintes:

Garantias prestadas a favor de outras empresas
Garantias prestadas a favor do Estado
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A data de 30 de Junho de 2009, existem contra a Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A., um conjunto de processos fiscais em sede de
IRC, sendo que alguns se encontrem em fase reclamacdo graciosa e os restantes em fase de impugnacao judicial. O total do montante em
causa no conjunto destes processos ascende a 739.243,72 milhares de Euros.

A Administracao da Sociedade, suportada pelos seus consultores juridicos, considera como pouco provavel que o desfecho destes litigios
sejam desfavoraveis a Sociedade pelo que nao foi reconhecida qualquer provisdo nas demonstra¢des financeiras para este risco.

30. Resultados por accao

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, os resultados por ac¢do tém a seguinte composi¢ao:

[ Resultados Financeiros || 30-3Jun-09 | 30-Jun-08 |

Resultado por acgdo basico 0,017 0,044
Resultado por acgao diluido 0,017 0,032

0 resultado por ac¢ao basico é calculado tendo em conta o resultado liquido atribuivel a casa-mae e o nimero médio de ac¢des em circu-
lacao, o que corresponde a 30 de Junho de 2009 a 13.750.000 ac¢oes, tendo em conta a existéncia de 748.137 ac¢des proprias.

0 resultado por accdo diluido é consistente com o resultado por ac¢ao basico, tendo em conta as ac¢oes ordinarias potenciais, que no caso
desta sociedade sdao os VMOP (3.750.000), 0 que correspondia a 13.389.683 ac¢des em circulagdo em 30 de Junho de 2008.

31. Gestao de riscos financeiros
As principais responsabilidades financeiras do Grupo, para além dos derivados, incluem empréstimos obtidos, contas a pagar e garantias
financeiras prestadas. O principal objectivo destas responsabilidades financeiras é de financiar as operacdoes do Grupo quer curto, quer de

médio/longo prazo.

Os activos financeiros correntes incluem montantes provenientes de contas a receber assim como os montantes disponiveis de caixa e
equivalentes de caixa, que resultam essencialmente das opera¢des do Grupo.

A gestao dos riscos financeiros (taxa de juro, flutuacdao cambial, liquidez e risco de crédito) é desenvolvida numa base diaria pelo departa-
mento financeiro sob as orienta¢des e supervisao directa da Administracao. O acompanhamento regular pela Administracdao permite a imple-
mentacao efectiva de uma politica de agregacao do risco ao nivel do Grupo assim como uma intervencao rapida, directa e centralizada.

32. Remuneracées dos Orgidos Sociais

No primeiro semestre de 2009 e 2008, as remuneracdes pagas aos Orgdos Sociais da Sociedade foram as seguintes:

| Remuneragdo dos Orgéos Sociais || 30-Jun-09 | 30-Jun-08 |
Conselho de Administracéo 167.330 169.881
Conselho Fiscal 12.000 12.000
Total 179.330 181.881

(Unidade Monetaria - Euro)
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Na Assembleia Geral de Accionistas realizada em 3 de Abril de 2007 foi deliberada a alteracdo da forma do 6rgao de fiscalizacdo da Socie-
dade. Assim a estrutura deste drgao foi alterada de Fiscal Unico, cargo desempenhado por uma Sociedade de Revisores Oficiais de Contas,
para Conselho Fiscal com a nomeacdo de trés membros efectivos.

33. Estrutura Accionista

O capital social da Sociedade esta representado por 13.750.000 de ac¢des ao portador com o valor nominal de 1 Euro cada.

Em 30 de Junho de 2009, a estrutura accionista da Sociedade era a seguinte:

s - oo . % do Capital| % dos direitos
Participagdes qualificadas Quantidade Social o e
Duarte Maia de Albuquerque d'Orey
Directamente: 0 0,00% 0,00%
Indirectamente:
- Orey Inversiones Financieras, SL 4.350.000 31,89% 31,89%
- Triangulo-Mor Consultadoria Econdmica e Financeira, S.A. 5.454.721 39,99% 39,99%
- Atrave~s da! Orgy Gc'agtao de Activos SGFIM, S.A. Carteiras de clientes 374.254 2,74% 2,74%
de gestdo discricionaria
SUB-TOTAL 10.178.975 74,62% 74,62%
Jochen Michalski 370.044 2,71% 2,71%
MCFA, SGPS, S.A. 275.000 2,02% 2,02%
MRF, SGPS, S.A. 275.000 2,02% 2,02%
SUB-TOTAL 920.044 6,75% 6,75%
|TOTAL || 11.099.019 | 81,37% | 81,37% |

34. Partes Relacionadas

As participadas da SCOA tém rela¢des entre si que se qualificam como transac¢des com partes relacionadas. Todas estas transac¢des sao
efectuadas a precos de mercado.

Nos procedimentos de consolidacao estas transac¢oes sao eliminadas, uma vez que as demonstracoes financeiras consolidadas apresentam
informacdo da detentora e das suas subsidiarias como se de uma (nica entidade se tratasse.

Relativamente a transac¢des com entidades relacionadas que sejam pessoas chave da geréncia definiu o Conselho de Administracao da
SCOA que este conjunto de pessoas seria composto pelos membros do Conselho de Administracao da Sociedade Comercial Orey Antunes,
pelos membros dos Conselhos de Administracdo das sub-holdings (OA Agencies- Navegacao e Transitos SA, OA Technical Representations-
Rep.Nav.Ind. SA, OA International BV e Orey Financial — SGPS, S.A.) e pelos Gerentes da Orey Servicos e Organizacao, Lda. e da Orey Gestao
Imobiliaria, Lda., 0s quais se passam a enumerar:

Duarte Maia de Albuquerque d’Orey

Francisco Manuel de Lemos dos Santos Bessa
Joaquim Paulo Claro dos Santos

Juan Celestino Lazaro Gonzalez

Jorge Delclaux Bravo

Rui Maria de Campos de Albuquerque d’Orey
Henrique Manuel Garcia Teles Feio

Joao Carlos Alves Mendonga Arrais

Gongalo Magalhdes Saraiva Mendes
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José Carlos Conceicdao Santos
Marcos Francisco F. A. Q. Saldanha

Francisco Waldemar Burke d’Orey

Miguel Carvalho Albuquerque d’Orey
Rogério Paulo Caiado Raimundo Celeiro
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As compensagdes atribuidas aos membros da administracdao da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A. foram descritas na nota 34.

| Remuneracgées auferidas pelo pessoal chave || 30-Jun-09 | 30-Jun-08 |
Conselho de Administragao 167.330 169.881
Membros dos Conselhos de Administragao das
Subholdings e Gerentes 473.170 504.236

Total 640.500 674.117

(Unidade Monetéria - Euro)

Os valores das remunera¢des pagas aqui descritos referem-se a beneficios de empregados de curto prazo.

35. Pessoal

Em 30 de Junho de 2009 e 2008, o detalhe do nimero de colaboradores do Grupo, repartido por area de negdcio é o seguinte:

[ Pessoal |[ 303Junho 2009 | 31-Dez-08 | Diferenca |
Médio Total Médio Total Médio Total 3

Navegagao (Portugal) 80 79 80 80 0 (1)
Navegacdo (Internacional) 136 134 100 130 36 4
Representacdes Técnicas 52 51 36 36 16 15
Sector financeiro 62 61 60 63 2 (2)
Servicos Administrativos 34 35 33 33 1 2

Total 363 360 309 342 54 18

36. Plano de Accoes aos Colaboradores

Foi apresentada a Assembleia Geral de 3 de Abril de 2007 a seguinte proposta de atribuicdo de um plano de ac¢des aos colaboradores a
qual foi aprovada:

Alinhar interesses das pessoas chave da empresa com os accionistas;

Associar a componente variavel da remuneracao a evolucdo do valor accionista;
Atrair e reter Recursos Humanos

Incentivar e partilhar o sucesso

Premiar empenho na conquista de objectivos e procura de resultado

Pertencer ao quadro de efectivos do grupo OREY, a data do exercicio do direito;
O titulo da Sociedade estar cotado em Bolsa;
Ter avaliacao de desempenho positiva todos os anos e de acordo com os seguintes critérios:
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3.1 Pontuagao> 60% - mantém todas as opgoes
3.2 Pontuagdo> = 50% e <= a 60% - perde 1/3 das opg¢des, ou seja equivalentes a um ano dado que o plano é a
3 anos
3.3 Pontuacao <50% - perde todas as opg¢oes
Mobilidade: Sao excluidos do plano de opg¢des os colaboradores que recusem a mudanga para outra empresa do grupo
desde que esta se situe na mesma cidade ou num raio de 100 (cem) quilémetros;
Assiduidade e pontualidade (critérios)
5.1 S3o excluidos do plano os colaboradores:
- Que tenham uma baixa prolongada com excepcao da licenca de parto;
- Que tenham um namero de faltas anual superior a 22 dias dteis, seguidos ou interpolados.
5.2 Em caso de auséncia por licenca sem vencimento, o colaborador perderd op¢des proporcionalmente ao tempo de
duracdo da licenca, ie (n? de dias de licenca / 3 x 365).

Os colaboradores abrangidos serdo distribuidos por trés niveis: Nivel 1) Administradores da OREY e das Sub Holdings; Nivel
2) Gerentes ou Directores; Nivel 3) Outros Quadros.
Nivel 1) Os colaboradores integrados neste nivel poderao exercer a opcao de adquirir 32.000. ac¢oes da sociedade cada

um;
Nivel 2) Os colaboradores integrados neste nivel poderao exercer a op¢ao de adquirir 16.000. ac¢does da sociedade cada
um;
Nivel 3) Os colaboradores integrados neste nivel poderdo exercer a op¢ao de adquirir 8.000. ac¢des da sociedade cada
um;

Cabera ao Conselho de Administracdo indicar os colaboradores abrangidos.

0 plano é constituido para o triénio 2007 a 2009

Quantidade total das ac¢des sobre as quais pode ser exercido o direito de op¢ao: até um milhdo de acgdes.

“Strike Price”: € 3,081 (trés euros, oito céntimos e uma décima) correspondente @ média ponderada do valor do titulo
“OREY” nos (ltimos seis meses de 2006.

Periodo e nimero de vezes em que pode ser exercida a opg¢ao: Entre um de Janeiro e trinta de Junho de 2010 e, no maximo,
por seis vezes.

Ao Plano de Opgoes e aos rendimentos gerados pelo respectivo exercicio dos correspondentes direitos aplica-se a legisla-
¢ao fiscal e parafiscal que, no momento, estiver em vigor.

Ajustamentos ao “strike price”:

- 0 preco do exercicio e nimero de ac¢des serao ajustados caso haja eventos que tenham impacto no niimero de ac¢des
emitidas como, por exemplo, aumento e reducao de capital, “stock split”, etc.

- Nao havera ajustamento decorrente da Operacao Plblica de Subscricao de Valores Mobiliarios Obrigatoriamente Permu-
taveis por acc¢des, operacao designada por “Capital Orey 2006 — 2009” uma vez que este efeito foi ajustado na cotagao
de 08/06/2006.

Para satisfazer as necessidades deste plano de op¢des de ac¢oes a SCOA detém uma carteira de ac¢des proprias. Estas accdes permane-
cerdo em carteira até ao momento do seu exercicio (entre Janeiro e Junho de 2010) e sdo desreconhecidas com a respectiva transferéncia
de propriedade para os colaboradores. Nesta data é reconhecida uma mais ou menos valia correspondente a diferenca entre o preco de
exercicio e o custo médio da carteira de ac¢des proprias afecta a cobertura do programa.

A data de 30 de Junho de 2009 e de 2008 n3o foram atribuidas op¢des a nenhum colaborador do Grupo. A data de 30 de Junho de 2009
a carteira de accdes proprias afecta a este plano é composta por 748.137 ac¢des com um custo médio de aquisicdo de 2,810 Euros por
accao.




37. Eventos subsequentes

Ndo ocorreram eventos relevantes apés 30 de Junho de 2009.

| PRIMEIRO SE

2009
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RELATORIO DE REVISAO LIMITADA SOBRE INFORMACAO SEMESTRAL CONSOLIDADA

Introdugdo

1. Mos termos do Codigo dos Valores Mobiliarios, apresentamos o nosso Relatdrio de Revisdo
Limitada sobre a informagdo conselidada do periodo de seis meses findo em 30 de Junho de
2009, da Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A., incluida: no Relatdrio de Gestdo, na
Demonstragdo da Posigdo Financeira Consclidada (que evidencia um total de 75.374 milhares de
Euros e um total de capital proprie de 26.568 milhares de Euros, incluinde um resultado liquide
de 215.383 milhares de Euros ), na Demonstragdo Consclidada dos Resultades, na
Demonstragdo Consclidada do Rendimento Integral, na Demonstragéo Consclidada das
Alteragtes no Capital Proprio e na Demonstragdo Consclidada dos Fluxos de Caixa do periodo

findo naguela data, e as correspondentes Motas as Demonstragdes Financeiras.

2. As guantias das demonstrages financeiras, bem como as da informagao financeira adicional, sdo

as que constam dos registos contabilisticos.

Responsabilidades

3. E da responsabilidade do Conselho de Administragio:

a)  apreparagdo de informagdo financeira consolidada que apresente de forma verdadeira e
apropriada a posigdo financeira do conjunto das empresas incluidas na consolidagdo e o
resultado consolidado das suas operagdes e fluxos de caixa consolidados;

b}  ainformagdo financeira histdrica, que seja preparada de acordo com as Mormas
Internacionais de Relato Financeiro, tal como adoptadas na Unido Europeia e que seja
completa, verdadeira, actual, clara, objectiva e licita, conforme exigido pelo Cddigo dos
Valores Mobilidrios;

c) a adopgdo de politicas e critérios contabilisticos adequados;

d)  amanutengdo de um sisterna de controlo interno apropriado; e

e} ainformagdo de qualquer facto relevante que tenha influenciado a sua actividade, posicdo

financeira ou resultados.
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4. A nossa responsabilidade consiste em verificar a informagdo financeira contida nos documentos
acima referidos, designadamente sobre se é completa, verdadeira, actual, clara, objectiva, licita
e em conformidade com o exigido pelo Cadigo dos Valores Mobilidrios, competindo-nos emitir um

relatdrio profissional e independente baseado no nosso trabalho.

Ambito

5. O trabalho a gque procedemos teve como objectivo obter uma seguranga moderada quanto a se a
informagdo financeira anteriormente referida esta isenta de distorgdes materialmente relevantes.
0 nosso trabalho foi efectuado com base nas Mormas Técnicas e Directrizes de Revisdo/Auditoria
emitidas pela Ordem dos Revisores Oficiais de Contas, planeado de acordo com aguele objectivo,
e consistiu:

a)  principalmente, em indagag@es e procedimentos analiticos destinados a rever:
- a fiabilidade das assergfes constantes da informagdo financeira; .
- a adequagdo das politicas contabilisticas adoptadas, tendo em conta as
circunstancias e a consisténcia da sua aplicagio;
- a aplicagdo, ou ndo, do principio da continuidade;
- a apresentagdo da informagdo financeira;
- se a informagao financeira consolidada é completa, verdadeira, actual, clara,
objectiva e licita; e

b)  em testes substantivos as transacges ndo usuais de grande significado.

6. 0 nosso trabalho abrangeu ainda a verificagdo da concordancia da informagdo financeira

constante do relatério de gest3o com os restantes documentos anteriormente referidos.

T. Entendemos que o trabalho efectuado proporciona uma base aceitavel para a emissdo do

presente relatdrio sobre a informagdo semestral.
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PRIMEIRO SEMESTRE

Parecer

a. Com base no trabalho efectuado, o qual foi executado tendo em vista a obtengdo de uma
seguranga moderada, nada chegou ao nosso conhecimento que nos leve a concluir que a
informagdo financeira conseclidada do periode de seis meses findo em 30 de Junho de 2009, da
Sociedade Comercial Orey Antunes, S.A., ndo esteja isenta de distorgGes materialmente
relevantes que afectem a sua conformidade com as Mormas Internacionais de Relato Financeiro
tal como adoptadas na Unido Europeia e que ndo seja completa, verdadeira, actual, clara,

objectiva e licita.

Lisboa, 31 de Agosto de 2009

Ernst & Young Audit & Associados - SROC, 5.A.
Sociedade de Revisores Oficiais de Contas (n? 178)
Representada por:

Jodo Carlos Miguel Alves {(ROC n° 896)
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